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HEDEF HOLDING A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2020, 2019, 2018 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA

OZEL BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Hedef Holding A.$.
Genel Kurulu’na

Goriis

Hedef Holding Anonim Sirketi'nin ("Sirket"), 31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriuslmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihleri itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihnte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tlrkiye Muhasebe
Standartlar’'na ("TMS'lere") uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Badimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yurdtiimistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklari bélimuinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak
Gruptan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustimiziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde
ve finansal tablolara iligkin géristimizin olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris
bildirmiyoruz.
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Finansal yatinmlarin finansal tablolardaki
gosterimi ve agiklanan dnemli bilgiler

Denetimde konunun nasil ele alindig

Sirketin, 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihi itibari ile
finansal tablolarinda gergege uygun degeri ile gosterilen
finansal yatinmlarinin yaklagik %80'inin gercede uygun
degeri bagimsiz bir kurulus tarafindan belidenmis olup,
detaylar 4 no'lu notta agiklanmistir. Gergede uygun degeri
ile gosterilen finansal yatirmlarin ve uygulanan degerleme
metotlarinin nemli tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi
ile, gercede uygun degeri ile gosterilen finansal
yatinmlarinin degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim
konusu olarak degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan yatinm degerleme
uzmanlarinin, - ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsiziiklan
degerlendiriimistir.

Yaptigimiz denetimde, finansal yatrimlara ait degerleme
raporiarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin uygunlugu degerlendirilmigtir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri arasinda, degerleme
uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklar varsayimiarin
gegerliliginin tetkiki bulunmaktadir.

Hasilat

Denetimde konunun nasil ele alindig

Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “hasilat’
kalemi altinda muhasebelestirmis  oldugu  toplam
283.281.282 TL tutarinda geliferi bulunmaktadir. Séz
konusu gelirlere iliskin aciklama ve dipnotlarda 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla dizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarin 31 numarali dipnotla yer almaktadir. Hasilatin
finansal tablolar icerisindeki tutarsal blyUklGgl, toplam
hasilat tutarinin finansal yatirimlarinin gergede uygun
degerindeki degisimleri, finansal yatiimlarin satisindan
dodan karfzararlar, danismanlik gelirleri gibi degisken
kanallardan elde edilmesi sebepleriyle s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Hasllatin - muhasebelestirimesine iligkin - uyguladigimiz
denetim prosediirleri cergevesinde hasilatin
kaydedilmesine iliskin ~ Sirket yonetiminin  uyguladigi
muhasebe politikalarinin TFRS'ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica, Sirketin hasilat
sUrecini anlayarak, yonetimin hasilatin ilgii muhasebe
standartlarina uygun olarak muhasebelestiriimesine iligkin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve etkinligini
degerlendirdik. Hesap donemi igerisinde gergeklestirimis
islemlerden segilen dmeklem (izerinden, islem bazinda gelir
tutaninin uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
Uzere ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilagtirarak test ettik.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigl i¢ kontrolden
sorumludur. Finansal tablolari hazirlarken Sirket Yénetimi; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti
sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust
yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir bitin olarak finansal
tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gérislimizii
iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yirtitilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak ytritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdiirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishigi tespit edememe
riski, hata kaynakli énemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden ylksektir.)

o Sirket'in i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gdris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aglklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat
¢cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylarn gercede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Gzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu distinllebilecek tiim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri tst
yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en gok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
TTK'nin 402'nci Maddesi'nin dérdiinct fikrasi uyarinca; Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2020,2019 ve 2018 hesap
donemlerinde defter tutma dizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya

iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamistir.

TTK'nin 402'nci Maddesi'nin dordinci fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozkan Cengiz'dir.
istanbul, 28 Haziran 2021

HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM
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HEDEF HOLDING A.S. (Eski Unvan: HEDEF FINANSAL YATIRIMLARA.S.)
31.12.2020 , 31.12.2019 ve 31.12.2018 TARIHLERI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ FINANSAL DURUM

TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
Cari Onceki Onceki
Dénem Donem Donem
31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018
Not TL TL TL
VARLIKLAR 430.097.616 146.732.555  73.337.345
Donen Varliklar 46.183.765  29.352.244  16.348.842
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 1.470.867 1.300.929 100.431
Finansal Yatirimlar 47 44.377.808 23.007.236  16.108.851
Diger Alacaklar 83.010 4.811.154 -
- llikili Taraflardan Diger Alacaklar 6 83.010 4.810.000
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.154
Pesin Odenmis Giderler 1.904 9.000
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 1.904 9.000 -
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 40 - - 13.412
Diger Dénen Varliklar 29 250.176 223.925 126.148
Toplam Donen Varliklar 46.183.765 29.352.244  16.348.842
Duran Varliklar 383.913.851 117.380.311  56.988.503
Finansal Yatirimlar 4,47 382771117 116.191.411  56.250.662
Maddi Duran Varliklar 14 724.367 727.820 726.720
Kullanim Hakki Varliklari 20 418.367 461.080 11.121
Toplam Duran Varliklar 383.913.851 117.380.311  56.988.503
TOPLAM VARLIKLAR 430.097.616 146.732.555  73.337.345

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S. (Eski Unvan: HEDEF FINANSAL YATIRIMLAR A.S.)

31.12.2020 , 31.12.2019 ve 31.12.2018 TARIHLERI iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi§ FINANSAL DURUM
TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis

Cari Onceki Onceki

Donem Ddonem Donem

31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018

Not TL TL TL

KAYNAKLAR 430.097.616  146.732.555  73.337.345
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 301.102 266.454 1.486.500
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.269 - 1.275
- lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 47 2.269 - 1.275
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 155.168 110.198 -
- lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 155.168 110.198 -
Ticari Borglar 56.068 20.131 11.786
- lligkili Taraflara Ticari Borclar 6 37.660 20.131 11.786

- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 18.408 - -
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 1.450 1.208 6.075
Diger Borglar 5.803 20.015 1.467.364
- lligkili Taraflara Diger Borglar 6 - - 1.442.000

- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 5.803 20.015 25.364
Dénem Kari Vergi Yikimlulugu 40 80.344 114.902 -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 301.102 266.454 1.486.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 79.912.105  23.870.335 8.751.293
Uzun Vadeli Borglanmalar 290.137 348.256 -
- lligkili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 47 290.137 348.256 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 30.865 20.562 19.384
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 30.865 20.562 19.384
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 40 79591103  23.501.517 8.731.909
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 79.912.105  23.870.335 8.751.293
OZKAYNAKLAR 349.884.409 122.595.766  63.099.552
Odenmis Sermaye 30 27.000.000  27.000.000  27.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 17 (29) 492
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 30 17 (29) 492

- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 30 17 (29) 492

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 694.209 646.212 619.957
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 30 05.357.998  35452.848  44.490.619
Donem Net Kari/Zarari 41 226832185  59.496.735  (9.011.516)
Toplam Ozkaynaklar 349.884.409  122.595.766  63.099.552
TOPLAM KAYNAKLAR 430.097.616  146.732.555  73.337.345

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.$. (Eski Unvan: HEDEF FINANSAL YATIRIMLAR A.S.)
01.01.2020-31.12.2020, 2019 ve 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis

Cari Onceki Onceki

Dénem Dénem Donem

1.01.2020 1.01.2019 1.01.2018

31.12.2020 31122019  31.12.2018

Not TL TL TL

Hasllat 31 283.281.282 75.568.514 (10.775.938)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 283.281.282 75.568.514 (10.775.938)
BRUT KAR (ZARAR) 283.281.282 75.568.514 (10.775.938)
Genel Yénetim Giderleri (-) 28,33 (874.307) (993.577) (882.922)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 317.927 18.971 90.133
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (316.662) (197.094) (134.307)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 282.408.240 74.396.814 (11.703.034)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 282.408.240 74.396.814 (11.703.034)
Finansal Gelirler 37 1.276.461 36.905 432117
Finansal Giderler (-) 37 (59.952) (48.070) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 283.624.749 74.385.649 (11.270.917)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (56.792.564) (14.888.914)  2.259.401
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri 40 (702.989) (119.175) (124.085)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 40 (56.089.575) (14.769.739)  2.383.486
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 226.832.185 59.496.735  (9.011.516)
DONEM KARI (ZARARI) 226.832.185 59.496.735  (9.011.516)
Pay Bagina Kazang (Zarar) 8,40 2,20 (0,33)
-Sirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 8,40 2,20 (0,33)
DONEM KARI (ZARARI) 226.832.185 59.496.735  (9.011.516)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 46 (521) 492
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar 46 (521) 492
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplarr) 38 57 (651) 615
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire ligkin Vergiler (11) 130 (123)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 38 (11) 130 (123)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - - -
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 46 (521) 492
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 226.832.231 59.496.214  (9.011.024)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.§. (Eski Unvan: HEDEF FINANSAL YATRIMLARAS.) o .
01 OCAK - 31 ARALIK 2020 , 2019 ve 2018 DONEMLERINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi§ OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler

Yeniden Degerleme

ve A
Blgiim Kazang / Birikmig Karlar
Kayplari
) Tanimlanmig Fayda )
Odenmisg Planlar Yeniden Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem Kari Ozkaynak
Not T Kisitlanmig
Sermaye Olgiim Yedekler Karlari/Zararlari Zarari Toplami
Kazanglar/Kayiplan
CARIDONEM
01.01.2020 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem bagi) 27.000.000 (29) 646.212 35.452.848 59.496.735 122.595.766
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 27.000.000 (29) 646.212 35.452.848 59.496.735 122.595.766
Transferler 30 - - 47.997 59.448.738 (59.496.735) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - 46 - - 226.832.185 226.832.231
-Donem Kari (Zararr) 30 - - - 226.832.185 226.832.185
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 30 - 46 - - 46
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi 30 - - 456.412 456.412
Diger Degisiklikler Nedeni lle Artis (Azalis) 30 - - - - - -
31.12.2020 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 27.000.000 17 694.209 95.357.998 226.832.185 349.884.409
GEGMI$ DONEM
01.01.2019 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem basi) 27.000.000 492 619.957 44.490.619 (9.011.516) 63.099.552
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 27.000.000 492 619.957 44.490.619 (9.011.516) 63.099.552
Transferler 30 - - 26.255 (9.037.771) 9.011.516 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - (521) - - 59.496.735 59.496.214
-Donem Kari (Zararr) 30 - - - - -
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 30 - (521) - 59.496.735 59.496.214
Diger Degisiklikler Nedeni lle Artis (Azalig) 30 - - - - - -
31.12.2019 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 27.000.000 (29) 646.212 35.452.848 59.496.735 122.595.766
GEGMiS DONEM
01.01.2018 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem bagi) 16.000.000 485.500 52.780.707 2.689.132 71.955.339
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 16.000.000 485.500 52.780.707 2.689.132 71.955.339
Transferler 30 10.844.763 - 134.457 (8.290.088) (2.689.132) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - 492 - - (9.011.516) (9.011.024)
-Donem Kari (Zararr) 30 - - - (9.011.516) (9.011.516)
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) 30 - 492 - - 492
Sermaye Arttirimi 30 155.237 - - - - 155.237
31.12.2018 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 27.000.000 492 619.957 44.490.619 (9.011.516) 63.099.552

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HEDEF FINANSAL YATIRIMLAR A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2020,2019 ve 2018 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
Cari Onceki Onceki
Donem Donem Donem
1.01.2020 1.01.2019 1.01.2018
Not 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
TL L TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 254.044 1.283.638  (6.704.796)
Donem kari/zarari (+/-) 226.832.185 59.496.735  (9.011.516)
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 41 226.832.185 59.496.735  (9.011.516)
Dénem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler (233.856.616)  (56.747.250) 5.589.232
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 14,20 63.806 59.533 24.569
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 10.349 657 (7.663)
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile igili Diizeltmeler 25 10.349 657 (7.663)
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili dizeltmeler (+/-) 59.952 48.070 -
-Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 37 59.952 48.070 -
Gergegde uygun deder kayiplari/kazanglari ile ilgili dizeltmeler (+/-) (290.080.309)  (71.625.119) 8.005.581
-Finansal Varliklarin Gergede Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler 47 (290.080.309) (71.625.119) 8.005.581
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 40 56.089.586 14.769.608  (2.383.363)
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) lle ilgili Diizeltmeler - - (49.892)
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayplar (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 14 - - (49.892)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 7.319.668 (1.594.161)  (3.255.528)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 47 2.130.031 4.785.985 (10.643.555)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile llgili Diizeltmeler 4.728.144 (4.811.154) -
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 4.726.990 (4.810.000)
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 1.154 (1.154) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 7.096 (9.000) 5.908.000
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 35.937 8.345 (21.113)
-iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 17.529 8.345 (4.039)
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borclardaki Azalis (Artis) 7 18.408 - (17.074)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 27 242 (4.867) 203
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler (14.212) (1.447.349) 1.450.447
-lliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 - (1.442.000) 1.442.000
-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 9 (14.212) (5.349) 8.447
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Iigili Diizeltmeler 432.430 (116.120) 50.490
-Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29 (39.400) (600.229) 51.066
-Faaliyetlerle llgili Diger Yiikiimliliklerdeki Arti (Azali) 29 471.830 484.109 (576)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) 295.237 1.155.324  (6.677.812)
Alinan faiz 47 (6.635) - -
Vergi ladeleri (Odemeleri) 40 (34.558) 128.314 (26.984)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2,144 (8.140) 645.637
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - - 515.000
-Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 14 - - 515.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (4.491) (8.140) (23.659)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 14 (4.491) (8.140) (23.659)
Alinan Faiz 47 6.635 - -
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) 14 - - 154.296
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (86.250) (75.000) -

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 20 (86.250) (75.000) -
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 169.938 1.200.498  (6.059.159)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 169.938 1.200.498  (6.059.159)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.300.929 100.431 6.159.590
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.470.867 1.300.929 100.431

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S. (Eski Unvan: HEDEF FjNANSAL YATIRIMLARA.S.) o
31 ARALIK 2020,2019 ve 2018 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hedef Holding A.S. 22.02.2011 tarihinde; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine dahil olarak
yatirim yapmak, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek; yatirim finansman, pazarlama,
organizasyon ve y6netim konularinda danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur.

Sirket, esas sozlesmesinin 3.maddesi uyarinca; sinai, ticari ve finansal alanlarda faaliyet gdsteren sirketleri bizzat
kurabilir. Kurulmus olanlara ortak veya hissedar sifati ile katilabilir, idarelerini Gstlenebilir. Bu maksatla kurdugu
veya yatirima uygun gordugu yerli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi sermaye yatirimi yapabilir. Sirketlerin
finansal, idari, ticari ve teknik problemlerin ¢oziimiine yardimci olmak, teknik planlama, programlama, bitgeleme,
raporlama, projelendirme, denetim ve finansal organizasyon gibi konularda danismanlik verebilir.

Sirket, yukarida agiklanan esas sézlesmesindeki amag¢ maddesindeki faaliyetleri kapsaminda “yatirim isletmesi”
olarak tanimlanmaktadir. Bu kapsamda; isletmenin amaci; sermaye (deger artis) kazanci veya yatirim geliri (kar
payl, faiz, kira vb.) ya da her ikisini birden elde etmek (zere yatirim yapmak ve bu yatirimlar igin yatirimcilardan
fon temin etmektir. Sirket ilgili yatirimlarini sinirli bir stre igin, yatirima iliskin ¢ikis stratejileri kapsaminda elinde
tutar ve bu yatirimlarinin tamamini gergede uygun deger esasi lizerinden 6lger ve degerlendirir. Sirket, finansal
yatirmlarindan ¢ikis stratejileri dogrultusunda; hakla arz, borsada satis, mevcut ortaga satis, Gglinci kisilere devir
gibi yontemlerle yatirmlardan gikmaktadir.

ilk olarak Hedef Finansal Hizmetler A.S. unvant ile kurulan ve sonrasinda 04.09.2018 tarih ve 9652 sayili Ticaret
Gazetesi tescil ve ilanli unvan degisikligiyle birlikte Hedef Finansal Yatinmlar A.S. olarak faaliyet gdsteren Sirket,
25.06.2021 tarih ve 10357 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve ilani ile faaliyetlerini “Hedef Holding A.S. “ unvani ile
siirdirmektedir. Sirket faaliyetini istanbul'da gerceklestirmektedir.

Sirket'in adresi, ticaret sicil kaydi ile vergi dairesi, vergi numarasi ve iletisim araglari asagida agiklanmistir.

Merkez Adresi : Dogu Karadeniz Cad. Selvilievler Sitesi No:26/5 Burhaniye, Uskiidar - ISTANBUL
Kurulus Yili ;2011

Ticaret Sicil Numarasi : 766400-0

Vergi Dairesi . Uskiidar Vergi Dairesi

Vergi Numarasi : 4610415457

Telefon - Faks 490 216 557 57 90

internet Adresi . http:/lwww.hfh.com.tr/

31.12.2020 tarihi itibariyle sirkette calisan personel sayisi 1'dir. (31.12.2019: 1, 31.12.2018: 2) .Sirket'in ortaklik
yapisi Not 30'da sunulmustur.
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31 ARALIK 2020,2019 ve 2018 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
e Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin gergege uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gére hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.
Gergede uygun deger dlglimiinde kullanilan yéntemler ilgili dipnotlarda belirtilmistir.

e Kullanilan “Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi) ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

« Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

o Isletmenin Siirekliligi Varsayimi
ilisikteki finansal tablolar, Sirketin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetierinin dogal akis! igerisinde varliklarindan fayda

elde edecedi ve yukimlillklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin slrekliligi esasina gore
hazirlanmigtir.
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31 ARALIK 2020,2019 ve 2018 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
e TMS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar ve ilgili dipnotlar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK’) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK") tarafindan vyirirlige konulmus olan Tlrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile SPK'nin 07 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili Karari
uyarinca “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru” ile KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde
yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru’ya uygun olarak sunulmustur.

e Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e  Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari (izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir.
Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan  birini
karsilamadigi surece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari (izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve glivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir.
Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini
karsilamadigi stirece, her ara ddnemde ve her hesap déneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari ddénem iginde tespit edilmis dnemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli yeni
ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020,2019 ve 2018 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

e Raporlamaya iligkin Esaslar

Sirket, esas sdzlesmesinin 3.maddesi uyarinca; sinai, ticari ve finansal alanlarda faaliyet gosteren sirketleri bizzat
kurabilir. Kurulmus olanlara ortak veya hissedar sifati ile katilabilir, idarelerini Gstlenebilir. Bu maksatla kurdugu
veya yatirima uygun gordugu yerli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi sermaye yatirimi yapabilir. Sirketlerin
finansal, idari, ticari ve teknik problemlerin ¢oziimiine yardimci olmak, teknik planlama, programlama, bitgeleme,
raporlama, projelendirme, denetim ve finansal organizasyon gibi konularda danigmanlik verebilir.

Sirket, yukarida agiklanan esas sézlesmesindeki amag¢ maddesindeki faaliyetleri kapsaminda “yatirim isletmesi”
olarak tanimlanmaktadir. Bu kapsamda; isletmenin amaci; sermaye (deger artis) kazanci veya yatirim geliri (kar
payl, faiz, kira vb.) ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak ve bu yatirmlar igin yatirnmcilardan
fon temin etmektir. Sirket ilgili yatirnmlarini sinirli bir stire igin, yatirima iliskin ¢ikis stratejileri kapsaminda elinde
tutar ve bu yatinmlarinin tamamini gercege uygun deder esas uzerinden élger ve degerlendirir. Sirket, finansal
yatirimlarindan ¢ikis stratejileri dogrultusunda; hakla arz, borsada satis, mevcut ortaga satis, Gclinci kisilere devir
gibi yontemlerle yatirmlardan gikmaktadir.

Sirket, yukarida agiklanan esas sézlesmesindeki amag¢ maddesindeki faaliyetleri kapsaminda “yatirim isletmesi”
olarak tanimlanmaktadir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi'na gére yatirim isletmesi;
(@) Yatirim y6netimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirmcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek (izere yatirim yapmak oldugunu taahhtit eden ve

(c) Yatimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deder esasi lizerinden
olgen ve degerleyen igletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirm isletmelerine ait asagida yer alan
belirgin 6zelliklere sahip olup olmadi§ini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirma sahiptir,

(b) Birden fazla yatinmciya sahiptir,

(c) lligkili tarafi olmayan yatinmeilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortakiik paylarina sahiptir.

“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar” standardinin 27 ve 28. Paragrafi uyarinca yatirmi isletmesi olarak
tanimlanan isletme; ilgili standardin 31inci paragrafi uyarinca yatirim isletmesi bagl ortakliklarini konsolide etmez
veya bagka bir isletmenin kontroliini elde ettiinde TFRS 3'U uygulamaz. Bunun yerine, yatirim isletmesi bagli
ortakliktaki yatirimini TFRS 9'a gore gercege uygun deder farkini kar veya zarara yansitarak olger.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

eRaporlamaya iligkin Esaslar (Devami)

Sirket ilgili yonetim kurulu kararlari ve 28.08.2021 tarihli ve HDF-YNR2018-01 sayili Yatirim Politikalarina iliskin
Yonerge'si kapsaminda Iletmenin amaci; sermaye (deger artig) kazanci veya yatirim geliri (kar payu, faiz, kira vb.)
ya da her ikisini birden elde etmek izere yatirim yapmak ve bu yatirimlar igin yatirmcilardan fon temin etmekir.
Sirket ilgili yatinmlarini sinirli bir stre igin, yatinma iliskin cikis stratejileri kapsaminda elinde tutar ve bu
yatirimlarinin tamamini gergede uygun deger esasi tizerinden 6lger ve degerlendirir. Sirket, finansal yatirimlarindan
cikis stratejileri dogrultusunda; hakla arz, borsada satis, mevcut ortaga satis, Ugtnct kisilere devir gibi ydntemlerle
yatirmlardan gikmaktadir.

Sirket iligli standard geregi, Yatirim isletmesi olarak finansal yatirimlarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine,
Sirket, finansal yatinmlarini TFRS 10'a gére gergege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmektedir.

¢ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

o 1 0cak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir stirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak uygulama rehberi
eklenmesi;

- isletme ve gikti tanimlarinin sinirlandiriimast; ve

- istege bagli olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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31 ARALIK 2020,2019 ve 2018 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

o Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere TFRS 9 ve
TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin
etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel olarak korunan
nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandi§i veya korunma aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge
faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayilmasini icermektedir. TFRS 9 ve TMS
39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca finansal tablolarda
aglklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “Gnemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni
tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin
bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, biyuklugiine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile
yukUmitdr.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini de@erlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira ddemelerinde
meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hukUmleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

+ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize ediimesine neden olmasi ve revize edilen
bedelin, degisiklikten hemen énceki kiralama bedeliyle dnemli dlglide ayni olmasi veya bu bedelden daha dstik
olmasi,

+ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

+ Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda énemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi. Kiracilar, yapilan bu degisikligi
1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in / finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
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31 ARALIK 2020,2019 ve 2018 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

o Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

¢ Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ylrirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiir(irlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei isletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigh Varlik Satislari veya Katkilari -
Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek Uzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecekir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukimlUluklerin guncel bilango degerleri ile 6lciminu hem de karin hizmetlerin saglandidi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde
meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandi§i dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. igletmeler,
iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katiim ozelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin 6lgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme
icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemlerinde yirtirliie girecek olup
bu tarihte veya dncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat'i uygulayan
isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Yiikiimluliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak (zere yapilan bu degisiklikler
yukdmliliklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan

degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalarl, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye déniik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

o Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henlz yirirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de ydrirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 3'deki degisiklikler - Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'lin
gerekliliklerini 6Gnemli sekilde degistirmeden, UMSK’'nin Kavramsal Cergeve'sinin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atifi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle
yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tanimlamak igin
UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye dontik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarinte, UFRS standartlarinda
Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
UMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varli§i kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen Grlinlerin satisindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dustlmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemlerii¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi
ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa UFRS uygulayacaklar igin muafiyet taninmamigtr.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
UMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacak olan degisiklik,
bir sozlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa ‘zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken
dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagdi yillik raporlama doneminin basinda
(ilk uygulama tarihi) isletmenin tlim yukimldliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye dénik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020'de “UFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

= UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para
cevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakli§ina da uygulanir.

= UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimldliklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10 testinde dikkate
alinan ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yikimlliik sartlarinin, orijinal finansal
yUkimlulik sartlarindan énemli élgtide farkli olup olmadidini degerlendirirken dikkate aldigi tcretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu
ile borg veren arasinda, ddenen veya alinan (cretleri igerir.

=  UMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergede uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
UMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina ydnelik hikmu kaldirmigtir.

= UFRS 16 Kiralamalar'a ek Agiklayici Omekler — Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Agiklayici Ornek 13'teki kiraya
verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmasina iliskin 6rnegi ve UFRS 16 kira tesvikleri yaklasimindaki olasi
karigikhg! ortadan kaldirmaktadir.

UFRS 16'ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yirtrlige girmistir) disindaki degisikliklerin tamami, 1 Ocak 2022
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iligkili Taraflar

lligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iliskili olan kisi veya igletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir lyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: Séz
konusu Kisinin,

o raporlayan isletme (zerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,
o raporlayan isletme (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
o raporlayan isletmenin kilit yonetici personelinin bir (yesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili saylir:

e isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmas! halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

e Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun tiyesinin) istiraki ya da
is ortakligi olmasi halinde.

o Her iki isletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

e Isletmelerden birinin Gigtincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iiglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

e Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilikili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kendisinin b8yle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme
ile iligkilidir.

e isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

e bir kisinin isletme Uzerinde onemli etkisinin bulunmasi veya sdz konusu isletmenin ydnetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

lligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukUmlGlUklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)

Hasilat

Gelirler, finansal yatirimlarin satisindan elde edilen net kar/zarardan,elde tutulan yatirimlarin ger¢ege uygun deger
farklarindan, hisse senedi yatirmlarindan elde edilen temettii geliri ve finansal yatirimlara iligkin verilen danismanlik
hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.

Finansal yatirimlarin satisindan dogan geliri/zarari satisin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Yatirim yapilan
firmalara verilen danigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gerceklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Menkul kiymet portfoylinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri iglemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir
dénem sonunda hesaplara kaydediimektedir.

Sirket, finansal yatirimlarinin gikisindan dogan kar/zarar netini ve, elinde bulundurdugu finansal yatirimlarin gergege
uygun degerini hasilat altinda gésterdiginden, hasilat kalemi zarar ve deger dusukltkleri sebebiyle donemler itibariyla
negatif gorllebilmektedir. Sirket, yatirm isletmesi olmasi sebebiyle, finansal yatirimlarini gercege uygun degerinden
Olctiigl icin donemsel artis ve dusUslerden direkt olarak etkilenmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri dustldikten
sonraki tutar tzerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger dlstklukleri disildikten sonraki tutar Gzerinden gdsterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme agamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger disiiklGgu kaybi disilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlglide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda, bor¢lanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik
kalemine siniflandirilirlar. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve
amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden
¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (devami)

Ozel maliyetler, kira siireleri veya sz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani {izerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Sirket'in kullandi§1 amortisman sureleri agagidaki gibidir;

Tasitlar 5Yil
Demirbaslar 3YIl-13Yil

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis|
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile
olctilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
ilgili finansal varliklar, gercede uygun degerleri ile gdsteriimekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelegtiriimektedir.

Sirket borsada iglem gbren sermaye piyasasi araglarinin gergege uygun degerinin belirlenmesinde ilgili finansal
durum tarihindeki agirlikl ortalama fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan finansal yatirimlarin gercege uygun degerleri belirlenirken kullanilan yontemler
ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

tfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisukIGgi
dusulerek gosterilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar (Devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
da@itilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deder farki dider kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
tizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri givenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirmlar, gergede uygun
degerleri Gzerinden 6lgilmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
y6ntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger dustkligu disulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gére hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda degder degisikligi riski tagimayan yuksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Ticari borglar
Ticari borglar, firmanin reklam ve portfoy yonetim hizmeti saglayan tedarikgilerine olan borglarindan olusmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakiimasi

Sirket, finansal varlik ve yikimllUkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siresinin dolmasi veya
ilgili finansal varli§i ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varhigi bilango disi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tlim risklerin ve kazanimlarin bagka
bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta
kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken ytkumluliikleri muhasebelestirmeye devam eder.
Sirket'in devredilen bir varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal
varligin muhasebelestirimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal ylkimlaligl sadece sozlesmede
tanimlanan yukimldligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilango digi birakir.

Finansal yikiimldliikler

Finansal bir ykimllik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olctillir. Gergege uygun
deger farki k&r veya zarara yansitiimayan finansal yukdmltliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
yukUmlGlugan ylklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercege uygun degere ilave
edilir. Finansal ylikimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tlirev finansal
araclarin gergege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan
kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhldin veya gelecekteki tahmini bir iglemin nakit akim riskinden korunmasi igleminin, bir varligin veya
yukumlaligun kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yikumlulikler ilk kayda alindiklarinda,
onceden 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan tlirev finansal araglara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da
yukumlaligun baslangi¢ tutarinin dlgimine dahil edilir. Bir varigin veya yukimltligun kayda alinmasi ile
sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan
kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi ddnemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal
riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilamayan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki
dedisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siresinin dolmasi, satiimasi
ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlar karsilayamaz hale geldigi durumda
son verilir. ligili tarihte, dzkaynak igerisinde kayda alinmig olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kimdlatif kazang veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarine kadar 6zkaynakta yer veriimeye devam
edilir. Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise 6zkaynak igindeki kiimtilatif net kazang veya zarar, dénemin
kar zararina kaydedilir.

ilgili dénemler itibariyla firmanin tirev finansal araci bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlari asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
ABD Dolari / TL 7,3405 5,9402 5,2609
Avro/TL 9,0079 6,6506 6,028
GBP/TL 9,9438 17,7765 6,6528

Sirketin ilgili dénemler itibariyla yabanci para islemi bulunmamaktadir.
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya acliklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltimesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimliligin bulunmasi, yukimldligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlillik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakumlGlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyla yikUmlGlGgun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yukimlUlugun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgtimesi
durumunda s&z konusu karsili§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkl degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dgiincli taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler (Devami)

Zarara sebebiyet verecek sbdzlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yikimlilikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket'in, sdzlesmeye bagli yukimliliklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginiimaz
maliyetlerin bahse konu s6zlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari agan sézlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iligkin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, séz konusu plandan
etkilenecekler igin gegerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsiligi muhasebelestirilir.
Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan
harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin sliregelen faaliyetleriyle
iligkilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait ylikimldliklerin karsilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin edilen
en uygun harcamalara gore, ilgili Urinlerin satig tarihinde muhasebelestirilir.

Durdurulan Faaliyetler

ilgili dénemler itibariyle sirketin durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumliiligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indiriimesi mimkuin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Sirket'in
cari vergi yukimldligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli éiglide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukumluliga veya varlig, varliklarin ve yakimlliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukUmlGlUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukamlGlukleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumltlUklerin yerine getirilecegi
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli éiglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimltltklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yUkimliliklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinr.

Galisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGlGga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimlGluk tutarlarinin net buginkli degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tlim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar
pay! ve ikramiyeyi yukumlulik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni
bir yikumlllk yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini icermektedir. Turkiye’de mevcut is kanunu geregince,
isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullaniimayan izin glinleri icin 6deme yapmakla
yukUmlGdur. Kullanilimayan izin karsiligi, calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin glnlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yikimlGlUk tutaridir.

Emeklilik planlar

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temetttiler, temetti kararinin alindigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem bagindaki
adi hisse senedi sayisi ve dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhigi
faktor( ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktori belli sayida hisse
senedinin ¢ikariimis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin gln sayisina oranidir.

e Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yikimlGlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yikumlllikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumltlUklerin yerine getiriimesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

e Cari Doneme iliskin Onemli Degisiklikler

Tlm dinyay etkisi altina alan COVID-19'un, Sirket'in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini mimkiin
olan en az seviyeye indirmek igin gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan alinmistir. Bu esnada Sirket
tarafindan, yatirm harcamalari, operasyonel giderlerin minimize edilmesi igin aksiyonlar alinmis, likidite
pozisyonunu guglendirmek adina nakit ydnetim stratejisi gézden gegirilmistir.

Sirket, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini
degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden gegirmistir.
Sirket bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar ve maddi duran varlik
degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel de@er diistikliklerini test etmis ve finansal yatirimlarinda meydana
gelen deger dusUslerini gercege uygun deger kapsaminda mali tablolara aktarmistir. (Not 44)

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Sirket, 25.11.2020 tarihinde, ayni tarihli ve 79 sayili ydnetim kuruluna istinaden %100 sahip oldugu Hedef Holding
A.S. ile devir yolu ile birleserek 6nce Hedef Finansal Yatirimlar A.S. Unvaniyla faaliyetlerine devam etmis ve
ardindan 25.06.2021 tarih ve 10357 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve ilani ile unvanini Hedef Holding A.S. olarak
degistirmistir. Devralan Hedef Finansal Yatirimlar A.S, devrolan Hedef Holding A.S.'nin sermayesinin tamamina
sahip olup birlesme islemleri sonrasinda, devrolunan Sirket paylarinin %100’Une devralan Sirket sahip oldugundan,
devralan Sirket blinyesinde sermaye arttirimi yapilmamistir.
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NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

o Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Yatinmlar

irket .

y Sirke Degeri Pay Gergege
Degerleme Orani(%) Uygun Degeri

31.12.2020 Rapor Tarihi *) C¥arin Beg
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. (**) 31.03.2021 92.424.675 89,5 298.671.839
Hedef Girisim Sermayesi Yatirm Ort. A.S. (*) 23.766.736 19,49 84.099.278
Toplam 382.771.117

Sirket . 5

Degerleme eaer Oranr(’;!; U ugggggz

31.12.2019 Rapor Tarihi o Tyaunbeg
Hedef Portfoy Yonetimi A.S.(**) 31.03.2021 45.746.989 89,5 92.424.675
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.$.(*) 8.247.547 26,49 23.766.736
Hedef Holding A.$. 300.000 100 -
Toplam 116.191.411
 Sirket Degeri Pay Gergege
Degerleme Orani(%) Uygun Degeri

31.12.2018 Rapor Tarihi » Tyguntey
Hedef Portfoy Yonetimi A.S.(**) 31.03.2021 50.164.886 89,5 45.746.989
Hedef Girisim Sermayesi Yatirm Ort. A.$.(*) 14.271.186 27,65 10.407.520
Hedef ileri Savunma Sanayi A.S. 300.000 100 -
Afyon Jeotermal Yatirimlar A.$.(**) 31.01.2020 183.000 2,5 96.153
Toplam 56.250.662

(*) Sirket'in, gercede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Hedef Girigim
Sermayesi Yatiim Ort. A.S. yatirimlarini rayic degeri, soz konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) islem goren
halka agik hisselerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle agirlikli ortalama fiyat de@eri esas alinarak
hazirlanmistir.

(*) ligili sirket icin degerleme raporu, 31.03.2021 tarihi itibariyle Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. indirgenmis Nakit Akimi Metodu'ndan hesaplanan 337.577.764 TL degere %50, yurtii carpan
analizinden hesaplanan 281.040.310 TL degere %25 yurtdisI carpan analizinden hesaplanan 378.650.371 TL
degere %25 agirlik verilerek Hedef Portfdy Yonetimi A.S. icin 333.711.552 TL piyasa degeri hesaplanmistir.
Hesaplanan piyasa degerinin, Sirket'in sahip oldugu %89,50 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara aktariimistir.

(***) ilgili sirket igin degerleme raporu 31.01.2020 tarihi itibariyle investAz Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in faaliyet alani, hizmetlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, misterilerin risklere gére siniflandirmasi ve
hizmetlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirketin organizasyon yapisi, Sirketin farkli
faaliyetleri igeren ayri bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin b6limi olarak kabul edilmekte ve Sirket'in

faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi
bu gercevede degerlendirilmektedir.

NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
¢ Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Sirketin iligkili kuruluslardan kisa vadeli diger alacaklarinin detayi asagida agiklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

info Yatirim Menkul Degerler A.S.(*) 83.010  4.810.000

Toplam 83.010  4.810.000

(*) ilgili bakiye, info Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye verilen édiing paradan meydana gelmistir. Bu borg 03.01.2021
tarihinde tahsil edilmigtir.

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin iligkili kuruluslara kisa vadeli ticari borglarinin detayi asagida aciklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 37.660 20.131 11.786

Toplam 37.660 20.131 11.786

o Kisa Vadeli Diger Borglar
Sirketin iligkili kuruluslara kisa vadeli diger borglarinin detay asagida aciklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Namik Kemal Gokalp - - 1.442.000

Toplam - - 1.442.000
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
« iligkili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Sirketin iligkili kuruluslara uzun vadeli borglanmalarinin kisa vadeli kisimlarinin detayi asagida agiklanmistir:

10cak- 10cak- 1 Ocak-
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Kiralama iglemlerinden borglar (*) 155.168  110.198

Toplam 155.168  110.198

(*) lligkili taraflara uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis
kiralamasi igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsili§i kapsaminda Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan
olusmaktadir.

« {liskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar

Sirketin iligkili kuruluslara uzun vadeli bor¢lanmalarinin detayi asagida agiklanmistir;

10cak- 10cak- 1 Ocak-
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Kiralama islemlerinden borglar (*) 290.137  348.256

Toplam 290137  348.256

(*) lligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas! igin yapilan
"TFRS-16 Kiralamalar" karsihgi kapsaminda Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan olusmaktadir.

o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak - 31 Aralik 2020 donemi itibaryla, Ust diizey yoneticilere saglanan icret ve benzeri menfaatlerin tamami
huzur haklarindan olusmaktadir ve tutari 220.215 TL'dir. (1 Ocak - 31 Aralik 2019: 222.943 TL ve 2018: 124.810).
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
o Alglar

Sirketin iligkili kuruluglardan aliglarinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak-31 Aralik 2020

Ortak .
Gider Yzz::?rx Kira Toplam
Katilim . . Giderleri P
Hizmeti
Payi
Namik Kemal GOKALP - - 86.250 86.250
Hedef Portféy Yonetimi A.S. - 251557 -- 251.557
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm O. A.S. 13.800 - - 13.800
Toplam 13.800 251.557 86.250 351.607
1 Ocak-31 Aralik 2019
Ortak .
Gider Yzz::?rx Kira Toplam
Katilim Hi . Giderleri P
izmeti
Payi
Namik Kemal GOKALP - -~ 75.000 75.000
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. - 167.076 - 167.076
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm O. A.$. 12.000 - - 12.000
Toplam 12.000 167.076 75.000 254.076
1 Ocak-31 Aralik 2018
Ortak .
Gider Yzz::?rx Kira Toplam
Katilim Hi . Giderleri P
izmeti
Payi
Hedef Portféy Yonetimi A.S. - 100.675 -- 100.675
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm O. A.S. 12.000 - 24.000 36.000
Toplam 12.000 100.675 24.000 136.675
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NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
o Satiglar

Sirketin iligkili kuruluslara satiglarinin detay asagidaki gibidir;

1 Ocak-31 Aralik 2020

. . Hizmet
Faiz Gelirleri Gelirleri Toplam
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 547.939 - 547.939
Toplam 547.939 - 547.939

1 Ocak-31 Aralik 2019

. s Hizmet
Faiz Gelirleri Gelirleri Toplam
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. - 11197 111197
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.853 - 2.853
Toplam 2.853 111197  114.050

01.01.2018 — 31.12.2018: iligkili taraflara satis bulunmamaktadir.

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin kisa vadeli ticari borglarinin detayi agsagidaki gibidir;

31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018

lligkili taraflara borglar (Not 6) 37.660 20.131 11.786
Diger ticari borglar 18.408 - -
Toplam 56.068 20.131 11.786

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
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NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
o Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin kisa vadeli diger alacaklarin detayi asadidaki gibidir;

31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018

iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) (*) 83.010 4.810.000
Diger - 1.154
Toplam 83.010 4.811.154

(*) llgili bakiye, info Yatinm Menkul Degerler A.S.ye verilen 6dling paradan meydana gelmistir. 03.01.2021 tarihinde
bu borg tahsil edilmistir.

o Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirketin kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2020  31.12.2019  31.12.2018

Odenecek vergi ve fonlar 5.803 20.015 25.364
lligkili taraflara diger borglar (Not 6) - - 1.442.000
Toplam 5.803 20.015  1.467.364

NOT 10 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).

NOT 12 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
o Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirketin kisa vadeli pesin ddenmis giderlerinin detay asadidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Gelecek aylara ait giderler 1.654 -
Is avanslari 250 9.000
Toplam 1.904 9.000
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NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).

NOT 14 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 1.01.2018  Girig Cikis 31.12.2018 Giris Cikis 31.12.2019 Giris Cikis 31.12.2020
Arsalar 700.000 - - 700.000 - - 700.000 - - 700.000
Binalar 500.000 -- (500.000) - - - - - - -
Tagitlar 91.252 - - 91.252 2.288 - 93.540 - - 93.540
Demirbaslar 39.348 23.659 - 63.007 5.852 - 68.859 4.491 - 73.350
Toplam 1.330.600 23.659 (500.000) 854.259 8.140 - 862.399 4.491 - 866.890

Birikmis amortisman (-)

Binalar 28.333 7500 (35.833) - - - - - - -
Tasgitlar 80.257 9.424 - 89.681 1.666 - 91.347 1.144 - 92.491
Demirbaglar 32.063 5.794 - 37.858 5.374 - 43.232 6.800 - 50.032
Toplam 140.654 22.718 (35.833) 127.539 7.040 - 134579 7.944 - 142,523
Net defter degeri 1.189.946 726.720 727.820 724.367

NOT 15 - HiZMETTEN _CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERi VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2019 - Yoktur; 31.12.2018 - Yoktur)

NOT 17 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur)
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NOT 18 - SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2019 - Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur)

NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI
o Kullanim Hakki Varliklan

Kullanim hakki varliklarinin 1 Ocak ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bakiyeleri ve ilgili ddnemdeki amortisman
ve itfa payi giderleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1012018 Giris Cikis 31122018  Giris Cikis 31.12.2019  Giris Gikis 31.12.2020
Kullanim Hakki Varliklar - - - - 485384 - 485384 13149 - 498533
Ozel Maliyetler - 12972 -~ 12972 17088 -  30.040 ~ o~ 30.040
Toplam - 12972 - 12972 502452 - 515424 13449 -  528.573

Birikmis amortisman (-)

Kullanim Hakki Varliklari - - - - (48.538) - (48.538) (49.854) - (98.392)
Ozel Maliyetler - (1.851) - (1.851) (3.955) - (5.806) (6.008) - (11.814)
Toplam - (1.851) - (1.851) (52.493) - (54.344) (55.862) - (110.206)
Net defter degeri - 11121 461.080 418.367

Kullanim hakki varli§i olarak, merkez ofis kiralamasi igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsili§i kapsaminda
Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan olusmaktadir.

NOT 21- IMTiYAZLI HiZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur)
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NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siire iginde vermesi, SGK'ya prim, idari
para cezasl, gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle malullik, yaslilik ve 6lum sigortalari
primlerinden, isveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet eden kismi Hazinece karsilanmaktadir.

NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLERI

31.12.2020 tarihinde sona eren hesap déneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen
borglanma maliyeti bulunmamaktadir. (31.12.2019 - Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur) Bor¢lanma maliyetleri kar veya
zarar tablosuna dahil edilmistir.

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
o Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve Sirket lehine agilmis davalar bulunmamaktadir. (31.12.2019 -
Yoktur; 31.12.2018 - Yoktur)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla aktif degerler izerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. (31.12.2019 - Yoktur;
31.12.2018 - Yoktur)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla galisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar yoktur. (31.12.2019 —
Yoktur; 31.12.2018 - Yoktur)

e Uzun Vadeli Karsiliklar

Sirketin uzun vadeli karsliliklarinin detayi agsagidaki gibidir;
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kidem tazminati karsiligi 30.865 20.562 19.384

Toplam 30.865 20.562 19.384

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri
icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her
hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31.12.2020 tarihi itibariyle, 7.117 TL (31.12.2019: 6.380
TL, 31.12.2018: 5.434 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati ylkimlGlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimliliik tutarinin buglinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar’), Sirket'in yukimldliklerinin,
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngorur.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

o Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)
Bu dogrultuda, toplam ylkimldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukimlUlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlGligindn bugiinkt degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Bilango tarihindeki karsiliklar, yilk % 9,50 ( 31.12.2019: % 8, 31.12.2018: % 15,50 ) enflasyon ve % 12,50 (
31.12.2019: % 10, 31.12.2018: % 18,50) faiz orani varsayimlarina gére yaklasik % 2,74 ( 31.12.2019: % 2,60)
olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilimak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani yilda bir revize
edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati kargiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Agllis bakiyesi 20.562 19.384 27.539
Hizmet maliyeti 20.160 8.186 5.729
Faiz maliyeti 382 503 492
Odenen tazminatlar (10.182) (8.162)  (13.761)
Aktleryal gelir/(gider) (57) 651 (615)
Donem sonu 30.865 20.562 19.384

NOT 26 - TAAHHUTLER

(31.12.2019 - Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur)

NOT 27 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Bilango itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.450 1.208 3.075
Personele borglar - - 3.000
Toplam 1.450 1.208 6.075
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NOT 28 — NiTELIKLERINE GORE GIDERLER
o Genel Yonetim Giderleri

Sirketin genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Huzur hakki 6demeleri (220.214
Reklam giderleri (168.000
Danigmanlik giderleri (102.755
Bakim ve onarim giderleri (11.325)
Personel giderleri (224.082)

) ) (124.810)
) )
) )
( ) )
( ) )
Amortisman giderleri (*) (63.806) (59.533) (24.569)
( ) )
( ) )
( ) )
) )
) )

(139.120)
(144.140)

Kira ve aidat giderleri (31.489)
Vergi, resim ve harglar (47.596
Bagis ve yardim giderleri -
Sigorta giderleri (7.636
Diger (51.809

(5.875)
(129.916)

Toplam (874.307) (993.577) (882.922)

(*) 31.12.2020 itibariyle amortisman giderlerinin 55.862 TL'lik kismi (31.12.2019: 52.493 TL, 31.12.2018: 1.851 TL.)
kullanim hakki variklari igin hesaplanan amortisman giderinden olugmaktadir.

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
o Diger Donen Varlklar

Sirketin diger dénen varliklarin detayi asagidaki gibidir;

31122020  31.12.2019  31.12.2018

Devreden KDV 250.176 223.925 126.148

Toplam 250.176 223.925 126.148
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

o Odenmis Sermaye

Sirket'in sermayesi 27.000.000 TL olup 27.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019:
27.000.000 TL - 27.000.000 adet hisse, 31 Aralik 2018: 27.000.000 TL - 27.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari
degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2019: hisse basi 1 TL, 31 Aralik 2018: hisse basi 1 TL). Bu hisselerin
2.000.000 adedi (31 Aralik 2019: 2.000.000 adet, 31 Aralik 2018: 2.000.000 adet) A grubu; 25.000.000 adedi (31
Aralik 2019: 25.000.000 adet, 31 Aralik 2018: 25.000.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel
GOKALP'e aittir. A grubu paylarin oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu
paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagida agiklanmistir.

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Adi Soyadi/Ticaret Unvani  Pay Grubu  Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutani Pay Grubu Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar Pay Grubu Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari

SIBEL GOKALP A 2.000.000 741%  2.000.000 A 2.000.000 741%  2.000.000 A 2.000.000 7,41%  2.000.000
SIBEL GOKALP B 24.999.998 92,59%  24.999.998 B 24.999.998 92,59% 24.999.998 B 24.999.998 92,59% 24.999.998
MEHMET NURi GOKALP B 2 >1 2 B 2 >1 2 B 2 >1 2
Toplam 27.000.000  100,00% 27.000.000 27.000.000  100,00% 27.000.000 27.000.000  100,00% 27.000.000

o Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Bilango tarihleri itibariyle kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)
hesabinin detay! agagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler) 17 (29) 492
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 17 (29) 492
Toplam 17 (29) 492

o Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31122020  31.12.2019  31.12.2018

Yasal yedekler 694.209 646.212 619.957

Toplam 694.209 646.212 619.957

Yasal yedekler Trk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek
ve temettilerden sonra, tim nakdi temettil dagitimlari tzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

o Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) ile Donem Net Kari Zarari

Bilanco tarihleri itibariyle gecmis yil kar/(zararlari) hesabinin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Gegmis Yillar Kérlar / (Zararlari) 05.357.998 35.452.848 44.490.619

Toplam 95.357.998 35.452.848 44.490.619

NOT 31 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETIi

Sirketin satiglar ve satiglarin maliyeti hesaplarinin detayi asagidaki gibidir;

Hasilat 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

asfa 31.Ara20  31Ara19  31Arat8
Finansal yatirimlar deger artis geliri/(gideri) 266.579.706  59.991.206  (8.788.484)
Finansal yatirmlar satis kari/zarari (net) - 15.042 130.457
Hisse senetleri gercege uygun degerleme geliri/(gideri) 22.553.425 11.143.434 2.473.959
Hisse senetleri satis kari/zarari (net) (8.486.932) 2.194.062  (2.345.039)
Yatirim fonlari satis kari/zarari (net) 1.683.544  1.728.531 (1.415.189)
Yatirim fonlari gergege uygun degerleme geliri/(gideri) 947177 490479  (1.691.055)
Ozel kesim ve devlet tahvili satis kar/(zarari),net - 34.688
Diger (*) 4.360 5.760 824.726
Toplam 283.281.282 75.568.514  (10.775.938)

Sirket yatinm isletmesi oldugu icin, finansal yatirimlarina iliskin deger artis/azalislari ve yatirnmlarindan ¢ikisindan
olusan kar zararlari net olarak hasilat icerisinde yer almaktadir.

(*) llgili tutar Sirketin vermis oldugu danigmanlik hizmeti karsiliginda kestii faturalardan meydana gelmistir.

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2019 - Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
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NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Sirketin genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri hesaplarinin detayi asagidaki
gibidir;

1 Ocak - 31 1 Ocak -31 1 Ocak-31
Aralik 2020  Aralik 2019 Aralik 2018

Genel yonetim giderleri 874.307 993.577 882.922

Toplam 874.307 993.577 882.922

NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
o Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirketin diger faaliyetierden gelir ve karlarinin detayi asagidaki gibidir;

10cak- 10cak- 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Konusu kalmayan karsiliklar (*) 300.000 - -
Onceki dénem gelir ve karlari 5.959 6.204 32.674
Diger 11.968 12.767 57.459
Toplam 317.927 18.971 90.133

(*) ilgili bakiye birlesme dolayisiyla daha énce Hedef ileri Savunma Sanayi A.S. igin ayrilan karsiigin iptalinden
olusmaktadir.

o Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirketin diger faaliyetlerden gider ve zararlarinin detayi asagidaki gibidir;

10cak- 10cak- 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Komisyon giderleri (312.301)  (188.929)  (134.306)
Diger olagan gider ve zararlar (4.361) (8.165) (1)
Toplam (316.662)  (197.094)  (134.307)
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NOT 35 — YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).

NOT 36 — GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
e Amortisman ve itfa Giderleri
Sirketin amortisman giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

10cak- 10cak- 10cak-
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Genel yonetim giderleri 63.806 59.533 24.569

Toplam 63.806 59.533 24.569

¢ Kidem Tazminati Karsilik Giderleri

Sirketin kidem tazminati karsilik giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

10cak- 10cak- 1Ocak-
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Genel yonetim giderleri (10.359)  (12.432)  (11.316)

Toplam (10.359)  (12.432)  (11.316)
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NOT 37 — FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI

e Finansman Gelirleri

Sirketin finansman gelirleri hesabinin detayi asadidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.276.461 36.905 432117
Toplam 1.276.461 36.905 432117
¢ Finansman Giderleri
Sirketin finansman giderleri hesabinin detay asadidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18
Kullanim hakki varliklarina ait faiz gideri (59.952) (48.070)
Toplam (59.952) (48.070)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Sirketin diger kapsamli gelirlerinin detayi asagidaki gibidir;

10cak- 10cak- 10Ocak-
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Tanimlanmis fayda planlarindan aktleryal (kazanglar)/kayiplar 57 (651) 615
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Dider Kapsami Gelire lliskin Vergiler ( 1 1) 130 ( 12 3)

-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (1) 130 (123)
Toplam 46 (521) 492

NOT 39 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
o Kurumlar Vergisi

Sirket, Tlrkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yukumlliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve
tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diisildlkten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2020
yilinda uygulanan efektif vergi orani %22'dir (31 Aralik 2019: %20, 31 Aralik 2018: %20).

Sirketin cari dénem vergisiyle ilgili varlik ve yukumltlUklerinin detay! asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

Kurumlar vergisi karsiligi (702.989) (119.175) (124.085)
Ddnem karindan pesin 6denen vergi (-) 622.645 4273 137497
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar / yiikiimliiliikler (80.344) (114.902) 13.412

01.01.2020-  01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018

Cari dénem vergi gideri (702.989) (119.175)  (124.085)
Ertelenmis vergi gideri (56.089.575) (14.769.739)  2.383.486
Toplam (56.792.564) (14.888.914)  2.259.401
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

o Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gére hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019, 2020 yillari igin kurumlar vergisi orani
%20°'den %22'ye gikariimistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis
vergi varlik ve yukimlulikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi icin %20

vergi orani ile hesaplanmistir.

Bilango tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari kullanilarak hesaplanan

ertelenmis vergi yikimlGligunin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.12.2020

31.12.2019

31.12.2018

Toplam

gegici farklar

Ertelenen vergi

varhg/

(viikiimliligi)

Toplam
gegici farklar

Ertelenen vergi
varhgi/
(yiikiimliiltgu)

Toplam
gegici farklar

Ertelenen vergi
varhg/
(yukiimliliga)

Ertelenen vergi varliklan:

Kullanim hakki varliklari 56.978 11.396 27414 5.483 1.851 370
Kidem tazminati karsiliklari 30.865 6.173 20.562 4112 19.384 3.877
Ertelenen vergi varliklan 87.843 17.569 47.976 9.595 21.235 4.247
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (17.558) (3.512) (11.269) (2.254) (5.199) (1.040)
Finansal yatirimlara iliskin diizenlemeler (398.025.801) (79.605.160) (117.544.293) (23.508.859) (43.675.575) (8.735.115)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (398.043.359) (79.608.673) (117.555.562) (23.511.112)  (43.680.774) (8.736.155)
Ertelenen vergi varliklan / (yiikiimliiliikleri), net (79.591.103) (23.501.517) (8.731.909)
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NOT 41 - HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18
Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar 226.832.185 59.496.735 (9.011.516)
Sirkete Ait Son Donem Kari 226.832.185 59.496.735 (9.011.516)
Cikarilmis Hisse Adedi 27.000.000 27.000.000 27.000.000
Hisse Basina Kazang/(Kayip) 8,40 2,20 (0,33)

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2019 — Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirketin 31.12.2020 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik
ve borglar bulunmamaktadir. Bu sebeple Sirket kur degisimlerinden etkilenmemektedir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.03.2006 tarihinden dnceki dénemlerde diizenlenen finansal tablolar Tlrk Liras’nin satin alma giclndeki
degisimin gosteriimesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon
dlzeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta ylksek enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal
tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilimak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki degismelerin finansal tablo
kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma glcl cinsinden ifade ediimesi
ongorilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar") uygun finansal tablo hazirlayan
sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, KGK tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardi ("TMS 29")
uygulanmamistir.

NOT 46 - TUREV ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2019 - Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR
o Kisa Vadeli Borglanmalar

Bilango dénemi itibariyle Sirket'in kisa vadeli borglanmalarinin detayi asagidaki gibidir;

31122020  31.12.2019 31.12.2018

Kredi karti borglari 2.269 - 1.275

Toplam 2.269 - 1.275

e Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa vadeli kisimlari

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 dénemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamalari gergevesinde gelecekteki
kisa vadeli asgari kira 6demelerinin toplami agagidaki gibidir;
10cak- 10cak- 1Ocak-
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Kiralama iglemlerinden borglar (*) 155.168  110.198

Toplam 155.168  110.198

(*) lliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamasi icin yapilan
"TFRS-16 Kiralamalar" karsihgi kapsaminda Namik Kemal Gokalp'e olan borglanmadan olusmaktadir.

o Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 dénemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamalari gercevesinde gelecekteki
uzun vadeli asgari kira 6demelerinin toplami agagidaki gibidir;
10cak- 10cak- 1Ocak-
31.Ara.20 31.Ara.19 31.Ara.18

Kiralama iglemlerinden borglar (*) 290.137  348.256

Toplam 290137  348.256

e Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

31122020  31.12.2019 31.12.2018

Gergege uygun deder farki kar/(zarara) yansitilan

- Hisse senetleri (**) 30.898.958 20.414.995 10.387.436
- Ozel kesim tahvili (*) 11.402.795 -~ -~
- Serbest Fon (***) 2.076.055  2.502.241 5.721.415
Toplam 44.377.808 23.007.236 16.108.851
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
¢ Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)

(*) Ozel kesim tahvilleri vadesinde elde edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin
tahakkuku seklinde degerlenir. Ozel kesim tahvil degerlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan
finansal durum tablosu tarihine kadar gegen slireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla
hesaplanmistir.

(**) Sirket'in, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatirimlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, ilgili finansal durum tablosu tarihindeki
agirlikl ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

(***) Sirket'in, gercede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi fonlarin degeri,
Serbest Fon tarafindan glinlik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim pay degeri dikkate alinarak
hesaplanmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler asagida tablodadir:

Agirlikli Agirlikl

. . Nominal Maliyet  Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama "_. X .

Degeri Fi Fiyati Bedeli  Fiyatina

iyat N

Gore

HDFGS 3.664.922 8,43 1,83  6.714.593 30.898.958

Toplam 6.714.593 30.898.958

Nominal Maliyet Kayith

Menkul Kiymet Bedeli  Bedeli  Degeri

Hedef Portfdy Serbest Fon 10.000 15.847 15.847

Hedef Portfdy Kuzey Serbest Fon 70.667 500.005 640.922

Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Fon 167.467 608.086  1.419.286

Toplam 248134 1123938  2.076.055

Ozel Kesim Bonosu itfa Tarini  Nominal  Maliyet Kayitl

Bedeli Bedeli Degeri

info Yatirim - TRFINFM32132 Bono

31.03.2021 12.000.000 11.396.160

11.402.795

Toplam

12.000.000 11.396.160

11.402.795
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

¢ Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir:

Agirhkh Agrlikl

. . Nominal Maliyet  Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama "_. . .

Degeri . Fiyati Bedeli  Fiyatina

Fiyat Gé

ore

HDFGS 7.833.843 2,61 1,20  9.372.344 20.414.995

Toplam 9.372.344 20.414.995

Nominal Maliyet Kayitli

Menkul Kiymet Bedeli Bedeli Degeri

Hedef Portfdy Serbest Fon 10.000 6.247 11.188

Hedef Portféy Kuzey Serbest Fon 700.000 907.190  1.233.458

Hedef Portfdy Dogu Serbest Fon 500.000 1.186.775  1.347.595

Toplam 1.210.000 2.100.212  2.592.241

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tablodadir:

Agirhkh Agrlikl

. . Nominal Maliyet Maliyet Ortalama
Hisse Senedi . . Ortalama . ; .

Degeri . Fiyati Bedeli  Fiyatina

Fiyat Gé

ore

HDFGS 8.614.593 1,15 1,16 10.017.179 9.872.324

MCTAS (IDEAS) 47.245 10,90 19,79 935.187  515.112

Toplam 10.952.366 10.387.436

Nominal Maliyet Kayitli

Menkul Kiymet Bedeli Bedeli Degeri

Hedef Portfdy Serbest Fon 10.000 6.248 7.798

Hedef Portfoy Kuzey Serbest Fon 6.500.000 7.406.222 5.713.617

Toplam 6.510.000 7.412.470 5.721.415
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

Sirket'in uzun vadeli finansal yatirimlarina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir;

Hisse Senetleri 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Borsada iglem géren hisse senetleri

- HDFGS (Hedef G.S.Y.O) (¥) 84.099.278 23.766.736 10.407.520
Borsada iglem gormeyen hisse senetleri

- Hedef Portfdy (**) 298.671.839 92.424.675 45.746.989

- Afyon Jeotermal (***) - - 96.153
Toplam 382.771.117 116.191.411 56.250.662

(*) Sirket'in, gercede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Hedef Girigim
Sermayesi Yatiim Ort. A.S. yatirmlarini rayic degeri, soz konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) islem goren
halka agik hisselerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle agirlikli ortalama fiyat de@eri esas alinarak
hazirlanmistir.

(*) ligili sirket icin degerleme raporu, 31.03.2021 tarihi itibariyle Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. indirgenmis Nakit Akimi Metodu'ndan hesaplanan 337.577.764 TL degere %50, yurtii carpan
analizinden hesaplanan 281.040.310 TL degere %25 yurtdisi ¢arpan analizinden hesaplanan 378.650.371 TL
dedere %25 agirlik verilerek Hedef Portfdy Yonetimi A.S. icin 333.711.552 TL piyasa degeri hesaplanmistir.
Hesaplanan piyasa degerinin, Sirket'in sahip oldugu %89,50 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara aktariimistir.

(**) \gili sirket igin degerleme raporu 31.01.2020 tarihi itibariyle investAz Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir.

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., 29.03.2012 tarihinde istanbul'da siiresiz olarak kurulmustur.

Hedef GSYO, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi uyarinca ilgili tebligde belirtilen amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tlrkiye'de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girigim sirketlerine yatirmlarini gergeklestirmek
lizere kurulmus halka agik anonim ortakliktir. Hedef GSYO’nun ayrica SPK tarafindan girisim sermayesi yatirim
ortakli§i faaliyeti ile sinirli olmak (izere “Portfdy isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun goriimustr.

Hedef GSYO kaynaklarini tebligde tanimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmak suretiyle kullanmakta
olup, ayrica kaynaklarinin bir bélimiini mevduat ve kisa vadeli finansal yatirimlarda degerlendirmektedir. Borsa'da
islem goren sirketlere ait paylar, 6zel sektor tahvilleri, DIBS ve fon kullanilan baslica kisa vadeli finansal araglar
arasinda yer almaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gore 100.000.000 TL kayitli sermaye tavani ile kurulmustur. 31

Aralik 2020 itibariyla glincel sermaye tavani 300.000.000 TL ve gikarilmis sermayesi 70.000.000 TL olup, 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$. (Devami)

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Oranmi Pay Tutan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.S. (B Grubu) 13.639.929 1949% 13.639.929 16.953.849  26,49% 16.953.849 17.696.199  27,65% 17.696.199
Sibel GOKALP (A Grubu) 700.000 1,00% 700.000 640.000 1,00% 640.000 640.000 1,00% 640.000
rodef Potoy o’f]”(ZBeé ru';:f)se - - - - - - 0448352  1476% 9448352
Diger (B Grubu) 55.660.071 79,51% 55.660.071 46.406.151 7251% 46.406.151 36.215449  56,59% 36.215.449
Toplam 70.000.000 100,00% 70.000.000 64.000.000 100,00% 64.000.000 64.000.000 100,00% 64.000.000

Sirket'in halka kapali paylarina sahip olan ortagi Hedef Holding A.S.'nin halka agik hisseleri de bulunmaktadir.
Sirket'in 31.12.2020 tarihi itibariyle sermayesinin %84,75'i halka agik hisselerden olugsmaktadir.

Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatirimlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, ilgili finansal durum tablosu tarihindeki
agirlikl ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Hedef Portféy Yonetimi A.S., 04.12.2012 tarihinde istanbul'da kurulmus olup, ana faaliyet konusu SPK ve ilgil
mevzuat hikiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri msterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Hedef Portfoy
Yonetimi ayrica portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli
ve yabanci 6zel ve tizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikumleri
cercevesinde yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirim danigmanligi faaliyeti ve fonlarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Hedef Portfoy Yonetimi, 6362 sayili SPK’'nin 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.10.2015 tarihli PYS/PY.42/789 sayili
Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi almigtir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.$. 89,50% 4.475.000  89,50% 4.475.000  89,50% 1.790.000
Sibel GOKALP 10,33%  516.667  10,33%  516.667  10,33%  206.667
Semsihan KARACA 0,17% 8.333 0,17% 8.333 0,17% 3.333
Toplam 100,00% 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00% 2.000.000

Sirket icin degerleme raporlari, 31.03.2021 tarihi itibariyle Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir.
Gergeg@e uygun deger hesaplamasi bu raporlara istinaden yapilmistir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)
Hedef Holding A.$.

Hedef Holding Anonim Sirketi, eski iinvani ile "Hedef ileri Savunma Sanayi Anonim Sirketi" 20.08.2014 tarihinde
kurulmustur ve faaliyetlerini Burhaniye Mahallesi, Karadeniz Caddesi No:26/5 Uskiidar/istanbul adresinde
strdirmektedir. Sirket, 17.01.2020 tarihli ve 9996 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 477. Sayfasinda yapilan
tescil ve ilanla Gnvanini “Hedef Holding Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Sirket'in esas amaci, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu blnye icerisinde ve ekonomik dalgalanmalara karsi
yatirmlarin guvenligini artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun
olarak gelismelerine ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari sinai ve mali girisimlerde
bulunmaktir.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari
Hedef Finansal Yatirimlar A.$. (A Grubu) - - - 30.000 10,00% 30.000
Hedef Finansal Yatirimlar A.S. (B Grubu) - - - 270.000  90,00%  270.000
Toplam - - - 300.000 100,00%  300.000

Sirket, 25.11.2020 tarihinde, ayni tarihli ve 79 sayili yonetim kuruluna istinaden bagl %100 sahip oldugu Hedef
Holding A.S. ile devir yolu ile birleserek 6nce Hedef Finansal Yatirimlar A.S. tnvaniyla faaliyetlerine devam etmis
ve ardindan 25.06.2021 tarih ve 10357 sayil Ticaret Gazetesi tescil ve ilani ile unvanini Hedef Holding A.S. olarak
degistirmistir.(Not 3).

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Geligtirme A.$. (Eski Unvan:Afyon Jeotermal Yatirimlar A.$.)

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S., Afyon Jeotermal Yatirimlar A.S. unvani ile 26.09.2012
tarihinde istanbul'da kurulmus olup, yeni ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan veya fosil yakitlardan yararlanarak
tesis kurmak veya kurdurmak, tesiste kullanilacak olan sistemleri kiralamak veya kiraya vermek, kurulacak olan
elektrik tretim tesisini isletmek ve/veya islettirmek faaliyeti ile istigal etmektedir.

Sirket'in 02.03.2020 tarihli Genel Kurul Karari olarak, eski unvani Afyon Jeotermal Yatirimlar A.$. iken yeni ticaret
unvani Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme Anonim Sirketi olarak 05.03.2020 tarihinde tescil edilmistir.

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.'nin baslica amag ve konulari ise sunlardir; Sirket, yurt icinde
ve yurt disinda konut, otel, is ve aligveris merkezi, spor ve eglence alanlari, liman ve marinalar, kentsel déniisim
tesislerinin yatirim 6ncesi ve yatirim siiresince Pazar arastirmalari, stratejik planiamalari, fizibilite etldleri, proje
gelistirme, yonetim, tanitim, planlama ve pazarlama konularinda danismanlik hizmeti verebilir. Her tirlli
gayrimenkulu iktisap edebilir, gerektiginde satabilir. Maliki oldugu gayrimenkuller ve gayrimenkule bagli haklar
lizerinde her tlrlli hukuki tasarrufta bulunabilir, projeler gelistirebilir, isletebilir, kiraya verebilir, ferag verebilir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$.(Eski Unvan:Afyon Jeotermal Yatirmlar A.$.) (Devami)

25.11.2020 tarihli yonetim kurulu kararina istinaden Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$.'nin
40.000.000 TL'lik sermayesinin Sirket'in tek ortagi olan Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.$. tarafindan
nakden artirlmak suretiyle 60.000.000 TL artinlarak 100.000.000 TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir. Artirilan
sermayenin 15.000.000 TL’si 6denmis olup 45.000.000 TL'si denetim dénemi itibariyle 6denmemistir.

Sirket 25.10.2019 tarihinde, sermayesinin %2,50’sine tekabul eden Hedef Holding A.S.'nin sahip oldugu 75.000
adet pay1 111.197 TL bedelle Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'ye satmistir.

Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.'nin 6denmis sermayesi 55.000.000 TL olup ortaklik yapisi
asagidadir:

31122020 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

Adi Soyadi/Ticaret Unvani  Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari
Hedef GSYO A.S. (A Grubu) ~ 5.500.000 10,00%  5.500.000 300.000 10,00% 300.000 300.000 10,00% 300.000

Hedef GSYO A.S. (B Grubu)  49.500.000 90,00% 49.500.000  2.700.000 90,00%  2.700.000  2.625.000 87,50%  2.625.000

Hedef Holding A.S. (B
Grubu)

Toplam Odenmis Sermaye ~ 55.000.000  100,00% 55.000.000  3.000.000  100,00%  3.000.000  3.000.000  100,00% 3.000.000

75.000 2,50% 75.000

NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
o Risk Tanimlamalar
1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yukimliliginU yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

2) Likidite Riski
Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yukuimllikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
3) Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski (¢ tlirlli riskten olusur: yabanci para riski, faiz
orani riski ve diger fiyat riskidir.

Sirket, yatirim isletmesi olmasi sebebiyle, finansal yatirnmlarini gercege uygun degeriyle 6igmekte ve finansal

tablolarina yansitmaktadir. Bu sebeple piyasadaki dalgalanmalardan direkt olarak etkilenecek ve deger degisimleri
hasilat kaleminde dalgalanmalara sebep olacaktir.
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
¢ Risk Tanimlamalari (Devami)
4) Yabanci Para Riski

Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun de@erinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir. Sirketin ilgili ddnem sonlari itibariyla yabanci para iglemi
bulunmamakta , bu sebeple yabanci para riskine maruz kalmamaktadir.

5) Faiz Orani Riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergede uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

6) Diger Fiyat Riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag edenden ya da piyasada islem géren benzeri
finansal araglarin tamamini etkileyen faktdrlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa
fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

o Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatiarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongorllemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamaktadir. Ayrica Sirket, yalnizca kredi guvenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve
mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Ticari
alacaklar, donanim ve yazilim sektdrtine iliskin ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayida musteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin ticari alacak bakiyeleri izerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

o Sirketin Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler

i,

Sirket; “finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi gegmis ancak deger dusuklugine
ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik

analizi” asagida agiklanmistir.
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
¢ Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgli veya tim
piyasay! etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gdstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin blyikligu ile degisim gdstermemektedir. Sirket'in
piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk acikligi, her seyden dnce Sirketin degdisken faiz oranli borg
ylkimltliklerine baghdir. Sirketin bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar
kullanarak yonetmekiir.

Defter Degderi Defter Degeri Defter Degeri
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Sabit faizli araglar
Finansal varliklar 12.848.738 44058 2127
Finansal yukimlUlukler 447.574 458.454 1.275
Toplam 13.296.312 502.512 3.402
Degisken faizli araglar
Finansal varliklar 32.975.013 13.750.680 13.750.680
Finansal yuakimltllikler 61.871 40.146 1.479.150
Toplam 33.036.884 13.790.826 15.229.830
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

e Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Bankalardaki

Finansal Varlik

31.12.2020 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 83.010 - 1.456.615  427.148.925 428.688.550
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi - -- -- -- -- --
- Vadesi gegmeis ya da deger distiklugune ugramannis - - 83.010 - 1456615  427.148.925 428.688.550

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gériisulmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya degder dustkligine ugramis saylilacak finansal
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger distikligline ugramamig
varliklarin net defter degeri

D- Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deger disukligu

E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

e Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri (Devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2019 Ilikili Taraflar Diger Taraf Ilikili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- 4.810.000 1.154 1.293.824 139.198.647 145.303.625
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmig kismi -- -- -- -- --
A- Vadesi gegmemis ya'da. deger distklugiine ugramamis finansal 4.810.000 1154 1993824 139.198.647 145.303.625
varliklarin net defter degeri
B- Kosullari Yeniden Gorlstiimiis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diistklUgine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C- Vadesi gegmis ancak deger distkligune ugramamis varliklarin net defter
degeri
D- Deger distikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deder dusUklugu
E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2018 iligkili Taraflar Diger Taraf lligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -- -- -- 99.209 72.359.513 72.458.722
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmis kismi -- -- --
A- Vadesi gegmemis ya da deger diistikligline ugramamis finansal 99.209 72350513 72.458.722

varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gorlstiimis bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusUklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder distikligine ugramamis varliklarin net defter
degeri

D- Deger distikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- deder dusuklugu

E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

« Likidite Riskine iligkin Agiklamalar

Defter Sozlegsmeden

31.12.2020 dederi kaynakl 0-1Yil 12yl 23yl 34yl 45yl 5+ yil
egeri .
nakit akisi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler: 510.895 510.895  (220.758) (57.422) (51.042) (45.358) (40.316) (95.999)
Finansal borglar 447574 447574  (157.437) (57.422) (51.042) (45.358) (40.316)  (95.999)
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 1.450 1.450 (1.450) - - - - -
Ticari ve diger borglar 61.871 61.871 (61.871) -- -- -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: -- -- -- -- -- -- -- --
Toplam 510.895 510.895  (220.758) (57.422) (51.042) (45.358) (40.316) (95.999)
Defter Sozlesmeden
31.12.2019 dederi kaynakl 0-1Yil 12yl 23yl 34yl 45yl 5+yil
egeri .
nakit akisi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler: 499.808 499.808  (151.552) (59.353) (53.957) (49.052) (44.583) (141.311)
Finansal borglar 458.454 458.454  (110.198) (59.353) (53.957) (49.052) (44.583) (141.311)
Galiganlara Saglanan Faydalar 1208
Kapsaminda Borglar ' 1.208 (1.208) - - - - -
Ticari ve diger borglar 40.146 40.146 (40.146) -- -- -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: -- -- -- -- -- -- -- --
Toplam 499.808 499.808  (151.552) (59.353) (53.957) (49.052) (44.583) (141.311)
Defter Sozlegsmeden
31.12.2018 dederi kaynakl 0-1Yil 12yl 23yl 34yl 45yl 5+ yil
egeri .
nakit akisi
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler: 1.486.500 1.486.500 (1.486.500) -- - -- -- -
Finansal borglar 1.275 1.275 (1.275) - - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar 6.075
Kapsaminda Borglar ' 6.075 (6.075) - - - - -
Ticari ve diger borglar 1.479.150 1.479.150 (1.479.150) -- -- -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: -- -- -- -- -- - -- --
Toplam 1.486.500 1.486.500 (1.486.500) - - - - -
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Doviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yikimldltikler ve finansal durum tablosu digi ylkimlltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem icinde gerceklesen dévizli islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Ddvize dayali parasal varlik ve ylkimldlikler, dénem
sonunda gecerli olan ddviz kurlari (zerinden gevrilmistir. DOvize dayali parasal varlik ve yikimiGltklerin
cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirket'in parasal déviz
yukUmllUkleri ve parasal doviz alacaklarini asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine
maruz kalmaktadir. 31.12.2020 tarihi itibariyle Sirketin sahip oldugu yabanci para taniml varlik ve borglar
bulunmamaktadir. (31.12.2019: Yoktur, 31.12.2018: Yoktur).

o Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin Sirketin
faaliyetlerinin devamini sadlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
srdirmektir.

Sirket, sermaye yo6netimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
béllinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yikimltlUkleri icerir) dustlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam Borglar 80.213.207 24.136.789 10.237.793
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (1.470.867) (1.300.929) (100.431)
Net Borg 78.742.340 22.835.860 10.137.362
Toplam Ozkaynak 349.884.409 122.595.766 63.099.552
Borg/ Ozsermaye Orani 22,51% 18,63% 16,07%

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Toplam finansal borglar 447574 458.454 1.275
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (1.470.867) (1.300.929) (100.431)
Net finansal borg (1.023.293) (842.475) (99.156)
Toplam Ozkaynak 349.884.409 122.595.766 63.099.552
Yatirilan Sermaye 348.861.116 121.753.291 63.000.396
Net Finansal Borg/Yatirim Sermaye Orani (0,00) (0,01) (0,00)
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NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESi GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatlar makul degerleri ile degerlenen kalemlerdir. Bunun yani sira,
aciklama amagli olarak, finansal durum tablosunda islem masraflari gikartildiktan sonraki degerleriyle tasinan
finansal borglar makul degerleriyle sunulmustur. Aciklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin  makul
dederleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akiglarinin Sirket igin uygun olan ve Seviye 1 olarak siniflandirilan benzer
finansal araglar igin olan cari dénem piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa
vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger disukligu
karsiliginin dustilmesiyle tahmin edilmektedir. 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle finansal
araclarin siniflari ve gercede uygun degerleri asagidaki gibidir;

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.470.867 1.300.929 100.431
Finansal yatirimlar 427.148.925 139.198.647 72.359.513
Ticari alacaklar - - -
Diger alacaklar 83.010 4.811.154 -
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 157.437 110.198 1.275
Uzun vadeli borglanmalar 290.137 348.256 -
Ticari borclar 56.068 20.131 11.786
Diger borclar 5.803 20.015 1.467.364

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve ylkimlliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 30.898.958 30.898.958

-Ozel kesim tahvilleri 11.402.795 11.402.795

-Fonlar 2.076.055 2.076.055 - -
-Uzun vadeli finansal yatirimlar 382.771.117 84.099.278 - 298.671.839

Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 20.414.995 20.414.995

-Fonlar 2.592.241 2.592.241 - -

-Uzun vadeli finansal yatirimlar 116.191.410 23.766.736 - 92.424.675
Raporlama tarihi itibari ile gercege uygun deger seviyesi

Finansal varliklar 31.12.2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan

-Hisse senetleri 10.387.436 10.387.436

-Fonlar 5.721.415 5.721.415 - -

-Uzun vadeli finansal yatirimlar 56.250.662 10.407.520 - 45.843.142
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NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

o Sirket Yonetim kurulunun 21.01.2021 tarih ve 82 sayili karari ile; 27.000.000.-TL olan ¢ikarilmig
sermayesini 114.750.000 TL'na yukseltmistir.

e info Yatinm'in sermayesinin %30'una kargilik gelen 30.000.000 TL nominal dederli B grubu nama
yazili imtiyazsiz paylarin devri SPK'nin 14.01.2021 tarih ve 3 sayil toplantisinda olumlu kargilanmistir. Bu
cercevede Sibel Gokalp'in sahip oldugu info Yatirim sermayesinin %30,0'una tekabiil eden toplam
30.000.000 TL nominal degerli paylar, beheri 6,25 TL fiyatla 21.01.2021 tarihinde Borsa istanbul A.S.
Toptan Alis Satis islemlerine lliskin Prosediir gergevesinde Sirket'e satisi gerceklestirilmistir.

o 01.02.2021 tarihi itibaryla Tirk Ticaret Kanununun 338. Maddesine gére tek pay sahipli anonim sirket
olarak faaliyetine devam etmesi kararlastiriimistir.

o Sirket Yonetim kurulunun 14.03.2021 tarih ve 85 sayili karari ile; kayith sermaye tavanini 500.000.000
TL’na ve ¢ikariimis sermayesini 250.000.000 TL’'na ylikseltmistir.

o Sirketin halka agiimasi amaciyla kayitl sermaye tavaninin 500.000.000 TL'den 1.000.000.000 TL'ye
artinlmasi igin hazirlanan esas sézlesmesinin 6’nci maddesi tadil metni ile Sirket unvaninin “Hedef Holding
A.S.” olarak degistirimesine iliskin esas sdzlesmesinin 2. ve Kurul diizenlemelerine uyum amaciyla esas
sOzlesmenin 3, 4, 5, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18 ve 19 uncu maddelerine iligkin tadil
metinlerine uygun goris verilmesi amaciyla SPK'ya yapilan bagvuru, Kurul'un 27.05.2021 tarih ve 27/801
saylli toplantisinda olumlu karsilanmis, Ticaret Bakanhd iznini de takiben séz konusu esas sozlesme tadil
metinleri Sirketin 18.06.2021 tarihli olaganisti genel kurulunda kabul edilerek, 22.06.2021 tarihinde tescil
edilmistir.

Yatirim yapilan igletmelere iligkin raporlama doneminden sonraki olaylar:

e info Yatirm Menkul Degerler A.S. 2020 yili faaliyetieri sonucunda elde edilen dagitilabilir kardan %38,10
oraninda kar payinin pay senedi olarak dagitiimasini kararlagtirmis olup Sirket'in 16.04.2021 tarihinde
yapilan Genel Kurul toplantisinda onaylanmistir. Ayni genel kurul toplantisinda info Yatiim Menkul
Degerler A.$.’nin kayith sermaye tavani 100.000.000.-TL'den 500.000.000.-TL’na ¢ikarilmistir.

e info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan sermaye artirmina dair
gerekli izinler alinmis olup ¢ikariimis sermayesi 100.000.000 TL den 138.100.000 TL ye ¢ikarilarak ilgili
islemler 25.06.2021 tarihinde tamamlanmigtir..

e info Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun l1-35/A.1 Sayili Paya Dayali
Kitle Fonlamasi Tebligi kapsaminda Sirketimizin kitle fonlamasina aracilik edebilmesi ve kitle fonlama
platformu isleticisi olmasi hususunda gerekli 6n hazirliklarin yapilmasina ve kitle fonlama platformunun
Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan listeye alinmasi igin Sermaye Piyasasi Kuruluna Bagvuruda
bulunulmasina karar verilmistir.

o Hedef Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. 2020 yili faaliyetleri sonucunda elde edilen dagtilabilir
kardan %35,7142 oraninda kar payinin pay senedi olarak dagitiimasini kararlastirmis ve 210.000.000 TL
olan gikarilmis sermayesi dénem karindan karsilanmak izere 75.000.000 TL artisla 285.000.000 TL'ye
cikariimis olup, s6z konusu sermaye artirmi 27.05.2021 tarihinde tescil edilmigtir.

e Hedef Portfoy Yonetimi A.S'nin Sirket Merkezi; Kustepe Mah. Leylak 1 Sok. Nursanlar is Merkezi No:1/26
Sisli/istanbul olarak degismistir.
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NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31.12.2019 - Yoktur; 31.12.2018 — Yoktur).
NOT 52 - TMS’YE iLK GECI$

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal raporlarini Tlrk Lirasi olarak, Turk Ticaret Kanunu, Tirk Vergi
Mevzuatina ve Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Planina uygun olarak tutmaktadir. Bu
finansal tablolar vergi amaciyla hazirlanmaktadir ve ileriki dénemlerde de hazirlanmaya devam edecektir.

Sirket finansal tablolarini, belirtilen muhasebe politikalari gercevesinde 31 Aralik 2019 ve sonrasi donemler igin 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2017 tarihli bilgiler ile karsilastirmali olarak TMS'ye uygun hazirlamistir. Bu finansal tablolarin
hazirlanmasi igin Sirket'in TMS gegis tarihi olan 1 Ocak 2017 tarihli agilis finansal tablolari TMS'ye gevrilmigtir.
NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Bilango tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31.12.2020  31.12.2019 31.12.2018
Kasa 14.252 7.105 1.222
Bankalar 1.456.615 1.293.824 99.209
- Vadesiz mevduat 10.439 50.818 97.065
- Vadeli mevduat 1.445.943 44,058 2.127
- Yatinm hesaplari 233 1.198.948 17
Toplam 1.470.867 1.300.929 100.431

31.12.2020 tarihi itibariyle vadesiz mevduatlar (izerinde blokaj bulunmamaktadir. (31.12.2019 ve 31.12.2018 :
Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR (Devami)

Vade Vade
31.12.2020 Baslangi¢ Tarihi Bitig Tarihi Faiz Orani Tutar TL
Halk Bankasi TL Vadeli Mevduat 31.12.2020 4.01.2021 5,00% 5.084
DenizbankTL Vadeli Mevduat 31.12.2020 4.01.2021 13,40% 1.440.859
Toplam 1.445.943
Vade Vade
31.12.2019 Baslangi¢ Tarihi Bitig Tarihi Faiz Orani Tutar TL
Halk Bankasi TL Vadeli Mevduat 31.12.2019 2.01.2020 3,00% 50.818
DenizbankTL Vadeli Mevduat 31.12.2019 2.01.2020 10,80% 1.046
Toplam 51.864
Vade Vade
31.12.2018 Baslangi¢ Tarihi Bitig Tarihi Faiz Orani Tutar TL
Halk Bankas! TL Vadeli Mevduat 31.12.2018 2.01.2019 18,00% 1.006
DenizbankTL Vadeli Mevduat 31.12.2018 2.01.2020 20,00% 1.121
Toplam 2127

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger
kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri dzkaynak degisim tablosunda gésterilmistir.
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