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HEDEF HOLDING A.S.

30.09.2022 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki

D6nem D6nem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmenmis Gegmis

30.09.2022 31.12.2021

Not TL TL

VARLIKLAR 1.545.762.370 826.020.327
Donen Varliklar 163.465.131 149.129.766
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 1.251.590 497.556
Finansal Yatirimlar 47 89.956.351 130.899.835
Ticari Alacaklar 399.195 23.600
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 396.540 23.600

- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 2.655 -
Diger Alacaklar 41.006.168 14.001.176
- llikili Taraflardan Diger Alacaklar 41.000.000 14.000.000

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.168 1.176
Pesin Odenmis Giderler 30.851.827  3.134.514
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 30.851.827  3.134.514
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar - 156.754
Diger Ddnen Varliklar 29 - 416.331
Ara Toplam 163.465.131 149.129.766
Toplam Ddnen Varliklar 163.465.131 149.129.766
Duran Varliklar 1.382.297.239 676.890.561
Finansal Yatirimlar 47 1.378.217.682 674.306.980
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 13 700.000 700.000
Maddi Duran Varliklar 14 1.520.692  1.423.908
Kullanim Hakki Varliklari 20 1.100.998 459.673
Maddi Olmayan Duran Varliklar 757.867 -
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 757.867 --
Toplam Duran Varliklar 1.382.297.239 676.890.561
TOPLAM VARLIKLAR 1.545.762.370 826.020.327

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S.

30.09.2022 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Dénem D6nem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmenmis Gegmis
30.09.2022 31.12.2021
No
t TL TL
KAYNAKLAR 1.545.762.370 826.020.327
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.709.309 609.363
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 463.862 203.651
- lliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 - 203.651
- lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borcl. Kisa Vadeli Kisimlari 463.862 -
Ticari Borglar 38.554 298.353
- llikili Taraflara Ticari Borglar 6 26.902 298.353
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 11.652 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 93.043 12.509
Diger Borglar 147.546 94.850
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 147.546 94.850
Ertelenmis Gelirler 12.697.748 -
- lliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 12.697.748
Dénem Kari Vergi YUkimllagi 264.764
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.792
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 40 3.792 -
Ara Toplam 13.709.309 609.363
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.709.309 609.363
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 219.234.772 88.978.791
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.040.173 303.541
- lliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 47 303.541
- lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar 1.040.173 -
Uzun Vadeli Karslliklar 21.545
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 21.545 -
Ertelenmis Vergi YUkimlligl 40 219.132.620 88.675.250
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 220.194.338 88.978.791
OZKAYNAKLAR 1.311.858.723 736.432.173
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.311.858.723 736.432.173
Odenmis Sermaye 30 375.000.000 300.000.000
Paylara iligkin Primler/iskontolar - 45.315.678
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli 17
Gelirler (Giderler)
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 17
- Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari 17
(Kayiplarr) 30
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 2.598.939 819.120
Gecmis Yillar Karlari/Zararari 30 358.833.217 318.395.272
Donem Net Kari/Zarari 41 575.426.567 71.902.086
Toplam Ozkaynaklar 1.311.858.723 736.432.173
TOPLAM KAYNAKLAR 1.545.762.370 826.020.327

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HEDEF HOLDING A §. S ) _ _ N
01.01.2022-30.09.2022 ve 2021 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI
GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Cari Onceki Onceki
Dénem Dénem Dénem Dénem
1.01.2022 1.07.2022 1.01.2021 1.07.2021
30.09.2022 30.09.2022 30.09.2021 30.09.2021
Not TL TL TL TL
Hasllat 31 701.696.768 503.089.242 39.689.094 (515.323)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 701.696.768 503.089.242 39.689.094 (515.323)
BRUT KAR (ZARAR) 701.696.768 503.089.242 39.689.094 (515.323)
Genel Yénetim Giderleri (-) 28,33 (5.834 475) (2.491.842) (1.165.970) (582.878)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 871479 538.500 30.959 436
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (573.645) (98.626) (2.273.473) (708.542)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 696.160.127 501.037.274 36.280.610 (1.806.307)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 12.686 12.686 138.614 -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 696.172.813 501.049.960 36.419.224 (1.806.307)
Finansal Gelirler 37 11.630.261 3.560.486 1.230.395 291.732
Finansal Giderler (-) 37 (519.205) (387.125) (50.865) (16.359)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 707.283.869 504.223.321 37.598.754 (1.530.934)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (131.857.302) (91.433.554) (2.617.096) 5.221.517
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri 40 (1.399.932) (264.948) (168.359) (127.315)
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 40 (130.457.370) (91.168.606) (2.448.737) 5.348.832
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 575.426.567 412.789.767 34.981.658 3.690.583
DONEM KARI (ZARARI) 575.426.567 412.789.767 34.981.658 3.690.583
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi 575.426.567 412.789.767 34.981.658 3.690.583
-Ana Ortaklik Paylari 41 575.426.567 412.789.767 34.981.658 3.690.583
Pay Bagina Kazang (Zarar) 1,53 1,37 0,14 -
-Sirdirillen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 1,53 1,37 0,14
Sulandiriimig Pay Bagina Kazang (Zarar) 1,70 0,33 0,15 -
-Sirdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 1,70 0,33 0,15
DONEM KARI (ZARARI) 575.426.567 412.789.767 34.981.658 3.690.583
DIGER KAPSAMLI GELIRLER - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) - - - -
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi - - - -
-Kontrol Glicii Olmayan Paylar - - - -
-Ana Ortaklik Paylari 575.426.567 412.789.767 34.981.658 3.690.583

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2022 ve 2021 DONEMLERINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMi$ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Trk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Yeniden Degerleme ve

Olgiim Kazang / Kayiplari Birikmis Karlar
i Kardan Ozkaynak
N Odenmis Pay Ihra.g Tanlmlapm|§ -FaY.d a Ayrilan  Gegmis Yillar ~ Net Donem , An.a Top);aml
ot s Primleri/  Planlar Yeniden Olgiim Ortakhga Ait
ermaye . o tolar Kazanclar/Kaviolan Kisitlanmis  Karlari/Zararlan Kari Zarari Ozkaynaklar
¢ yip Yedekler Y
CARI DONEM

01.01.2022 tarihi itibariyla bakiyeler (donem bagi) 300.000.000  45.315.678 17 819.120 318.395.272  71.902.086  736.432.173  736.432.173
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 300.000.000  45.315.678 17 819.120 318.395.272  71.902.086  736.432.173  736.432.173
Transferler 30 - - - - 71.902.086  (71.902.086) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (17)  1.779.819 (1.779.819)  575.426.567  575.426.550  575.426.550
-Dénem Kari (Zarari) - - - 1.779.819 (1.779.819)  575.426.567  575.426.567  575.426.567
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (17) - - - (17) (17)
Sermaye Arttirimi 30  75.000.000 (45.315.678) - (29.684.322) - - -
30.09.2022 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 375.000.000 - - 2.598.939 358.833.217  575.748.997 1.311.858.723 1.311.858.723

GEGMIS DONEM
01.01.2021 tarihi itibariyla bakiyeler (donem basi) 27.000.000 - 17 694.209 95.357.998  226.832.185  344.918.510  344.918.510
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 27.000.000 - 17 694.209 95.357.998  226.832.185  344.918.510  344.918.510
Transferler 30 3.670.000 - - 124.911 223.037.274 (226.832.185) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - 34.981.658 34.981.658 34.981.658
-Ddnem Kari (Zarari) 30 - - - - - 34.981.658 34.981.658 34.981.658
Sermaye Arttirimi 219.330.000 - - - - - 219.330.000  219.330.000
30.09.2021 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 250.000.000 - 17 819.120 318.395.272  34.981.658  604.196.067  604.196.067

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2022 ve 2021 DONEMLERINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMI$ NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki
Donem Donem
1.01.2022 1.01.2021
Not 30.09.2022 30.09.2021
TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 2.476.432  (220.700.481)
Ddnem kari/zarari (+/-) 575.426.567 34.981.658
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 41 575.426.567 34.981.658
Doénem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler (649.913.119)  (10.746.001)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 14,20 454.276 56.793
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 25.320 11.297
-Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 25 25.320 11.297
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili dizeltmeler (+/-) 431.876 50.865
-Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler 37 431.876 50.865
Gergegde uygun deder kayiplari/kazanglari ile ilgili dizeltmeler (+/-) (652.212.094)  (13.176.033)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 47 (652.212.094)  (13.176.033)
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 40 1.399.932 2.448.737
Duran Varliklarin Elden Cikarimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile llgili Diizeltmeler (12.429) (137.660)
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayplar (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 14 (12.429) (137.660)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 76.962.984 (244.855.794)
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) (10.755.124)  (244.997.618)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (375.595) -
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) (372.940)
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (2.655) -
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler (27.004.992) 83.010
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (27.000.000) 83.010
-ili§kili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 9 (4.992) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 (27.717.313) (56.417)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler (259.799) 165.483
-lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 (271.451) 178.213
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Azalis (Artis) 7 11.652 (12.730)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 80.534 2.510
Faaliyetler ile ligili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 52.696 14.316
-lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 9 52.696 14.316
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 142.942.577 (67.078)
-Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29 (74.216) (139.262)
-Faaliyetlerle llgili Diger Yiikiimliliklerdeki Arti (Azalis) 29 143.016.793 72.184
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) 2.476.432  (220.620.137)
Vergi iadeleri (Odemeleri) - (80.344)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.290.522) 119.885
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 12.429 138.614
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 14 12.429 138.614
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (1.302.951) (18.729)
-Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 14 (362.151) (18.729)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 17 (940.800) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 219.245.625
Sermaye Avanslarindan Nakit Girileri 30 219.330.000
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 20 (84.375)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) 754.034  (1.334.971)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 754.034 (1.334.971)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 497.556 1.470.867
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.251.590 135.896

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S. ) _ o o
30 EYLUL 2022 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hedef Holding A.S. 22.02.2011 tarihinde; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak
etmek, verecedi yatirm kararlari dogrultusunda kaynaklar kanalize etmek; yatirm finansman, pazarlama,
organizasyon ve ydnetim konularinda danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur. Bu maksatla kurdugu veya
istirake uygun gordigu verli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi sermaye yatirimi yapabilir. istirak ettigi
sirketlerin finansal, idari, ticari ve teknik problemlerinin ¢6ziimlne yardimci olmak, teknik planiama, programlama,
biitceleme, raporlama, projelendirme, denetim ve finansal organizasyon gibi konularda danigmanlik verebilir. ilk
olarak Hedef Finansal Hizmetler A.$. unvani ile kurulan ve sonrasinda 04.09.2018 tarih ve 9652 sayili Ticaret
Gazetesi tescil ve ilanli unvan degisikligiyle birlikte Hedef Finansal Yatinmlar A.$. olarak faaliyet gosteren Sirket,
25.06.2021 tarih ve 10357 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve ilani ile faaliyetlerini “Hedef Holding A.S. “ unvani ile
siirdirmektedir. Sirket faaliyetini istanbul'da gerceklestirmektedir.

Sirket'in adresi, ticaret sicil kayd ile vergi dairesi, vergi numarasi ve iletisim araglari asagida aciklanmigtir.

Merkez Adresi : Dogu Karadeniz Cad. Selvilievler Sitesi No:26/5 Burhaniye, Uskiidar — ISTANBUL
Kurulug Y1l . 2011

Ticaret Sicil Numarasi  : 766400-0

Vergi Dairesi . Uskiidar Vergi Dairesi

Vergi Numarasi . 4610415457

Telefon - Faks : +90 216 557 57 90

internet Adresi . http://www.hfh.com.tr/

30.09.2022 tarihi itibariyle sirkette calisan personel sayisi 11'dir. (31.12.2021: 3) .Sirket'in ortaklik yapisi Not
30’da sunulmustur.

e istirak ve Bagh Ortakliklar

Sirketin istirak ve bagli ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konulari, is merkezleri ve pay oranlari asagida
agiklanmistir:

30.09.2022

Unvani Faaliyet Konusu is Merkezi Pay Orani(%)
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Igletmesi Istanbul-Ttirkiye 89,50
Hedef Girisim Sermayesi Yatirm Ort. A.$. Yatirim Igletmesi Istanbul-Ttirkiye 20,18
info Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim igletmesi istanbul-Tiirkiye 30,00
Hedef Yatirim Bankasi Yatirim Bankaciligi Istanbul-Tiirkiye 20,00
31.12.2021

Unvani Faaliyet Konusu is Merkezi Pay Orani(%)
Hedef Portféy Yonetimi A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Tiirkiye 89,50
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Tiirkiye 20,18
info Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Tiirkiye 30,00




HEDEF HOLDING A.S. ) _ o o
30 EYLUL 2022 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
e Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin gergcege uygun degerinden gdsterimesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin gercede uygun degeri esas
alinmaktadir. Gergede uygun deger dlglimiinde kullanilan ydntemler ilgili dipnotlarda belirtilmistir.

e Kullanilan “Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Sirket'in finansal tablolari énceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

e isletmenin Siirekliligi Varsayimi
llisikteki finansal tablolar, Sirket'in dniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan

fayda elde edecedi ve yukimlllklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gére
hazirlanmigtir.



HEDEF HOLDING A.S. ) _ o o
30 EYLUL 2022 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
e TMS'’ye Uygunluk Beyani

iliikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu (‘KGK”) tarafindan yiriirlige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun olarak
hazirlanmgtir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 07 Eyliil 2019 tarihli ilke karari ile agiklanan “finansal tablo 6rnekleri
ve kullanim rehberi’ne uygun olarak sunulmustur.

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK’) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

o Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

o  Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e lsletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar (izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve gtivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir.
Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini
karsilamadigi stirece, her ara dénemde ve her hesap déneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis énemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli yeni
ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda  degisiklik
bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve glivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebiimek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini
karsilamadigi stirece, her ara ddnemde ve her hesap déneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Sirket'in esas faaliyet amaci guincel ana s6zlesmesinde yer aldigi gibi;kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye
ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatinm kararlar dogrultusunda kaynaklari kanalize etmektir. Bu maksatla
kurdugu veya istirake uygun gordigu yerli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi sermaye yatirimi yapabilir.
Sirket faaliyet hayati boyunca hisse senedi, istirak yatirimlari, fon yatinmlari gibi yatrinmlarda bulunmus, ¢ikis
stratejileri kapsaminda bu yatirmlarinda kalma ve gikma kararlarini uygulamistir. Sirket bu kapsamda kendisini
yatinm isletmesi olarak tanimlamakta ve asagidaki kriterleri karsilamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

o Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

Konsolidasyon istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’'na gére yatirim isletmesi
(@) Yatirim y6netimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya
da her ikisini birden elde etmek (izere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatinmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gercede uygun deger esasl
Uzerinden Glgen ve degerleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirm isletmelerine ait asagida yer alan
belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir:

(@) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatinmciya sahiptir,

(c) lligkili tarafi olmayan yatinmeilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortakiik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar sagladigi icin bagli ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli
ortakliklari ve istiraklerindeki yatinmlarini TFRS 10°'a gére gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
Olcmektedir.

¢ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylil 2022 tarihi itibarlyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida Ozetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla yiirdirlikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar:

« TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2 (1 Ocak 2021 tarihi itibariyla
yUrlrliktedir); Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistiriimesi de dahil olmak (izere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan
etkilenen riskten korunma filigkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin
uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

* TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi (1 Ocak 2021 tarihi
itibariyla ylrdrliiktedir); Bu degisiklikler TFRS 17'nin uygulanma tarihini 2 yil sireyle erteleyerek 1 Ocak 2023'e
ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina iliskin gegici muafiyetin
belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023'e ertelemistir.

* TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlari kolaylastirici uygulamanin uzatiimasina iliskin degisiklikler (1 Nisan
2021 tarihi itibariyla ydrirliiktedir); COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Mayis 2020'de, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira
ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK
kolaylastirict uygulamanin tarihini 30 Eylil 2021°den 30 Eylll 2022'ye uzatmak igin ilave bir degisiklik
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

i) 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla yiirdirlikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar; (Devami)

yayinlamigtir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hikimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayli§i ¢ogu zaman kira édemelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi dénemlerde kira imtiyazinin degisken kira Gdemesi olarak
muhasebelestirilmesine neden olur.

ii) 30 Eyliil 2022 Tarihi itibariyla Yayimlanmis Ancak Heniiz Yiirirliige Girmemis Olan Standartlar Ve Degisiklikler:

e TFRS 3, TMS 16, TMS 37'de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16°da yapilan
bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde
gecerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme Birlesmelerinde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi
guincellemektedir.

0 TMS 16 ‘Maddi Duran Varliklar' da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
uretilen Grlnlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan disilmesini yasaklamaktadir. Bunun
yerine, sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar da yapilan degisiklikler bu degisiklik bir
s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarrnin ilk Uygulamasr’, TFRS 9 ‘Finansal
Araglar, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler ve TFRS 16°nin agiklayici érneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

e TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinin yikimlilliklerin siniflandiriimasina iliskin degisikligi; ytrdrlik
tarini 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal Tablolarin
Sunulusu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara bagli
olarak yikimlllUklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandiriidigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama
tarininden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya
s6zlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'de bir yukimldligin “6denmesi’nin neyi ifade ettigini acikliga
kavusturmaktadir.

e TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve
finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

e TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yikimliliklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda
olusmasina neden olan islemler Gizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021'de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS
4'in yerine gegcmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim dzelligine sahip yatirim sdzlesmeleri
dizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iligkili Taraflar

lligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya igletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir lyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: Séz
konusu Kisinin,

o raporlayan isletme (izerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

o raporlayan isletme (zerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

o raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
liyesi olmas! durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli

ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

e Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun tiyesinin) istiraki ya da
is ortakligi olmasi halinde.

o Her iki isletmenin de ayni bir Gglincu tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

e Isletmelerden birinin Gigtincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu iiglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

e Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilikili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan
isletme ile iligkilidir.

e isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

e bir kisinin isletme Uzerinde énemli etkisinin bulunmasi veya séz konusu isletmenin (ya da bu

isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi halinde.

lliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamliltiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Gelirler, badl ortaklik ve/veya istirak satisl,elde tutulan yatirimlarin gergege uygun dger farklari, hisse senedi
yatirmlarindan elde edilen temettu geliri ve igtiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden olugmaktadir.

Bagli ortakik ve istirak satis geliri/zarar satisin gergeklestii anda kayitiara alinmaktadir. istiraklere verilen
danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gergede uygun deger farklari hasilat altinda gdsterilir.
Menkul kiymet portfoylinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri iglemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya gikan
gelir donem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusukltkleri dustldikten
sonraki tutar Uzerinden g0sterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
birikmis deger dustklUkleri dUstldukten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan dijer amaglar dogrultusunda insa ediime agamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disuklGgu kaybi dustlerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da
dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getiriimesi 6nemli dlclide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, borclanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiinde ve kullanima hazir hale geldiklerinde
ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine
gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émr, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis
hasilati ile varligin defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Sirket'in kullandigi amortisman sireleri agagidaki gibidir;

Tasitlar Yl
Demirbaglar 3Yil-13Yil
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari (izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile
olculen finansal varliklar”, ve “gercede uygun deger farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilir.

Gercede uyqun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir. ilgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gdsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Sirket borsada islem gdren sermaye piyasasi araglarinin gergede uygun degerinin belilenmesinde agirlikli
ortalama fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagli ortakliklar ve istiraklerin gergege uygun degerleri belirlenirken kullanilan
y6ntemler ilgili dipnotlarda agiklanmgtir.

tfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger
dustklugu dustlerek gbsterilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
da@itilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
buginki degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercede uyqun deger farki dider kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
uzerinden olmaktadir. Gergede uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gercege uygun
degerleri Uzerinden olgiilmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yéntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden deger dustkligu disulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadi§i durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gére hesaplanarak kayitlara alinir.

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan ylksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

Ticari borglar

Ticari borclar, girisim sermayesi yatirmlarindan dogan borglar ve (gtlincl kisilere tedarikgi sifatlariyla bulunan
borclardir.
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Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakiimasi

Sirket, finansal varlik ve yikimllUkleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogdan haklarinin siresinin dolmasi
veya ilgili finansal varigi ve bu varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari bagska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango digi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve
kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu
durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken ylkimllukleri
muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir varligin mlkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari
elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yukUmlGlugu sadece sézlesmede tanimlanan yikimlaliga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise bilango dis! birakir.

Finansal yikiimliliikler

Finansal bir ylkimlulik ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden olciiliir. Gergege uygun
deder farki kér veya zarara yansitimayan finansal yikimldliiklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili
finansal yukimlGligln yiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergege uygun
degere ilave edilir. Finansal yikumlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani (izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tlirev finansal
araglarin gergede uygun degerindeki degisiklikler dogrudan Gzkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise
dogrudan kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin
veya yukimliligin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve yukimlilikler ilk kayda
alindiklarinda, 6nceden 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan tlrev finansal araglara iliskin kazang veya
kayiplar, varligin ya da yikimlGlGgin baslangig tutarinin dlglimiine dahil edilir. Bir varligin veya yukimlGligin
kayda alinmasi ile sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar
finansal riskten korunan kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar tablosu igerisinde
kayda alinirlar. Finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilamayan tlirev finansal araglarin
gercege uygun degerindeki degisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siresinin dolmasi, satiimasi
ya da kullaniimasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlar kargilayamaz hale geldigi
durumda son verilir. llgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kiimilatif kazang veya zarara islemin gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer
verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise 6zkaynak igindeki kiimUlatif net kazang
veya zarar, donemin kar zararina kaydedilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukimlilikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Liras'na gevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgillen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da
zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar (izerindeki faiz maliyetlerine dlzeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma sagdlamaya iliskin
muhasebe politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdisl faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, gevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatinmin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagli Ortakliklar, is Ortakliklari ve istiraklerin Finansal Tablolari

Sirket'in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yikimlilukler, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi
gereken dénem icerisindeki déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi
halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Bilango tarihlerinde gegeri olan ddviz kurlari asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
ABD Dolari / TL 18,5187 12,9775
Avro/TL 18,1395 14,6823
GBP/TL 20,5816 17,4530

Sirketin ilgili donemler itibariyla yabanci para islemi bulunmamaktadir.
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya acliklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendiriime
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiltikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlGlGgan bulunmasi, yakimlGligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlUluk tutarinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yikimlGlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yukumlulagin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en guvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikimlaligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
olctilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.
Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (glincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sOzlesmelerden kaynaklanan mevcut yikimlilikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket'in, sdzlesmeye bagdli yukimliliklerini yerine getirmek igin katlanilacak kaginiimaz
maliyetlerin bahse konu s6zlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari agan sézlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sozlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu
plandan etkilenecekler icin gegerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsilig
muhasebelestirilir. Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden
kaynaklanan dogrudan harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma icin gereken tutarlar ile isletmenin stiregelen
faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait ylkimliliklerin karsilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin
edilen en uygun harcamalara gore, ilgili Grlinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.
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Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Sirket'in elden cikardii veya satimaya hazir deger olarak siniflandirdigi,
faaliyetleri ile nakit akimlari Sirket'in bitiininden ayri tutulabilir bir bolumudur. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayri
bir faaliyet alani veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya ydnelik ayri bir planin
pargasidir veya satma amaciyla alinmis bir Bagh Ortaklik'tir. Sirket, elden cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve
yukUmlGlUklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak icin katlanilacak maliyetler diisilmis rayic bedellerinin diisiik
olani ile degerlenmektedir. ilgili ddnemler itibariyle sirketin durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumliiligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indiriimesi
mumkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 5'inci Maddesi ilgili bendine gdre Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica,
girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmigtir.
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Galisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukimlGlGga, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas! beklenen yUkimluliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tlim aktuieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimistir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan kar
pay! ve ikramiyeyi yUkimlllik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagl bir zorunluluk ya da
zimni bir yikumlUGlik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini igermektedir. Tlrkiye’de mevcut is kanunu geregince,
isveren personelin izin hak edip isten ayriimasi durumunda kullaniimayan izin glinleri icin 6deme yapmakla
yukUmlldur. Kullanilmayan izin karsiligi, calisanlarin hak ettikleri ancak hentliz kullanmadiklari izin ginlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yGkimldlik tutaridir.

Emeklilik planlari

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiler, temettii kararinin
alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bollinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem bagindaki
adi hisse senedi sayisi ve dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhigi
faktor( ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktori belli sayida hisse
senedinin ¢ikariimis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin gln sayisina oranidir.

o Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukimlGlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlllikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimldliklerin yerine getiriimesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

e Cari Doneme iligkin Onemli Degisiklikler

Tim dlnyay! etkisi altina alan COVID-19'un, Sirket'in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini
mimkiin olan en az seviyeye indirmek igin gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan alinmistir. Bu esnada
Sirket tarafindan, yatinm harcamalari, operasyonel giderlerin minimize edilmesi igin aksiyonlar alinmis, likidite
pozisyonunu guglendirmek adina nakit yénetim stratejisi gézden gegirilmigtir.

Sirket, 30 Eylul 2022 tarihli ara dénem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin finansal tablolarina
olasi etkilerini degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden
gegirmistir. Sirket bu kapsamda, 30 Eylll 2022 tarihli ara ddénem finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar
ve maddi duran varlik degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger distkllklerini test etmis ve finansal
yatinmlarinda meydana gelen deger dlsuslerini gercege uygun deger kapsaminda mali tablolara aktarmistir.
(Not 44)

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2021: Yoktur)
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NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

o Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Yatirnnmlar

irket .
 Sirke Degeri Pay Gergege
Degerleme Orani(%) Uygun Degeri
30.09.2022 Rapor Tarihi *) Lyguntea
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. (**) 22.02.2022  384.857.336 89,5  344.447.316
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. (%) - 99.094.564 20,18  119.023.194
info Yatirim Menkul Degerler A.S. (***) - - 30 889.747.172
Hedef Yatirim Bankasi A.$.(***) - - 20 25.000.000
Toplam 483.951.900 1.378.217.682
irket .
 Sirke Degeri Pay Gergege
Degerleme Orani(%) Uygun Degeri
31.12.2021 Rapor Tarihi » DygtnTeq
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. (**) 22.02.2022  384.857.336 89,5  344.447.316
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. (%) 38.885.067 20,18 99.094.564
info Yatirim Menkul Degerler A.S. (***) 198.930.000 30  230.765.100
Toplam 622.672.403 674.306.980

() Sirket'in, gergede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdi§i Hedef Girigim
Sermayesi Yatiim Ort. A.S. yatirimlarini rayi¢ degeri, soz konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) islem goren
halka agik hisselerinin ddnem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

(**) llgili sirket igin degerleme raporu, 22.02.2022 tarihi itibariyle olan Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmigtir. Hazirlanan raporda indirgenmis Nakit Akimi Metodu'ndan hesaplanan 375.986.155 TL degere
%50, yurtici carpan analizinden hesaplanan 247.654.453 TL dedere %20, yurtdisi ¢arpan analizinden hesaplanan
359.678.788 TL degere %20 ve emsal sirket satis ¢arpani analizinden hesaplanan 753.976.104 TL degere %10
agirlik verilerek Hedef Portfdy Yonetimi A.S. igin 384.857.336 TL piyasa de@eri hesaplanmistir. Hesaplanan
piyasa degerinin, Sirket'in sahip oldugu %89,50 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara aktariimistir.

(***) Sirket'in, gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi info Yatirim

Menkul Degerler. A.S. yatinmlarini rayi¢ degeri, s6z konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) islem géren halka
acik hisselerinin dénem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.
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NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR (Devami)
o Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Yatirimlar (Devami)

(****)25.04.2022 tarihinde sermayesi 500.000.000 TL, ortaklik yapisi ise; Hedef Holding A.S. %20 (100.000.000
TL), info Yatinm Menkul Degerler A.S. %30 (150.000.000 TL), Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S.
%30 (150.000.000 TL), Namik Kemal Gokalp %10 (50.000.000 TL) ve Sibel Gokalp %10 (50.000.000 TL)
seklinde olmak Uzere Hedef Yatirim Bankasi A.S.'nin kurulmustur. 23.06.2022 tarihinde istanbul Ticaret Sicil
Mudurliga tarafindan tescil edilmistir. S6z konusu kurulan sirket alim tarihi finansal tablo tarihlerine gok yakin ve
bankanin heniiz faaliyete baglamamasi sebebi ile degerleme yaptirimamis ve finansal tablo ve dipnotlara maliyet
bedeli ile aktariimistir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in faaliyet alani, hizmetlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, musterilerin risklere gore siniflandirmasi ve
hizmetlerin dagitiminda kullanilan y6ntemler benzerdir. Ayrica, Sirketin organizasyon yapisi, Sirketin farkli
faaliyetleri iceren ayri bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin bolimi olarak kabul edilmekte ve

Sirket'in faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin
incelenmesi bu gergevede degerlendiriimektedir.

NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

e Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirketin iligkili kuruluglardan kisa vadeli ticari alacaklarinin detay! asagida agiklanmistir.

30.09.2022 31.12.2021
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 391.643 4.720
Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. - 4.720
Hedef Portféy Yonetimi A.S. - 4.720
ideal Data Finansal Tek.A.S. - 4.720
Seyitler Kimya San.A.S. - 4.720
Hedef Projelendirme ve G.M. Gelistirme A.S. 4.897
Toplam 396.540 23.600

¢ Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin iligkili kuruluslardan kisa vadeli diger alacaklarinin detayi asagida agiklanmigtir.

30.09.2022 31.12.2021
info Yatirim Menkul Degerler A.S.(*) 41.000.000 14.000.000
Toplam 41.000.000 14.000.000

(")ilgili bakiye, info Yatrim Menkul Degerler A.S.'ye verilen édiing paradan meydana gelmistir. 24.10.2022
tarihinde bu alacak tahsil edilmigtir.
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin iligkili kuruluslara kisa vadeli ticari borglarinin detayi asagida agiklanmistir.

30.09.2022 31.12.2021
Hedef Portféy Yonetimi A.S. (*) - 298.353
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 26.902 -
Toplam 26.902 298.353

(*) ligili bakiye, Sirket'in iliskili taraflarindan Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.$.'ye odeyecegi ortak katilim
giderlerinden olusmaktadir.(31.12.2021: ligili bakiye, Sirket'in iligkili taraflarindan Hedef Portféy Yonetimi A.S.’ye
odeyecegi komisyon bedellerinden olusmaktadir.)

« iligkili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Sirketin iligkili kuruluslara uzun vadeli borglanmalarinin kisa vadeli kisimlarinin detayi asagida agiklanmistir:

30.09.2022 31.12.2021

Kiralama iglemlerinden borglar (*) - 203.651

Toplam - 203.651

(*)31.12.2021:1liskili taraflardan uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, kullanim hakki varli§i olarak
merkez ofis kiralamasi igin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsiligi kapsaminda 01.04.2021 tarihine kadar Namik
Kemal Gokalp'e 01.04.2021 tarihi itibariyle Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.'ye olan
borclanmadan olugsmaktadir.

« lliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar

Sirketin iligkili kuruluslara uzun vadeli borglanmalarinin detayi asagida agiklanmistir;

30.09.2022 31.12.2021

Kiralama iglemlerinden borglar (*) - 303.541

Toplam - 303.541

(*) 31.12.2021: lliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamasi
icin yapilan "TFRS-16 Kiralamalar" karsili§i kapsaminda 01.04.2021 tarihine kadar Namik Kemal Gokalp'e
01.04.2021 tarihi itibariyle Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.'ye olan borglanmadan
olusmaktadir.
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak — 30 Eylil 2022 dénemi itibariyla, Ust diizey ydneticilere sadlanan Ucret ve benzeri menfaatlerin tamami
huzur haklarindan olusmaktadir ve tutari 519.120 TL'dir. (1 Ocak — 30 Eylil 2021: 106.836 TL).

o Alslar

Sirketin iligkili kuruluglardan alislarinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak-30 Eylul 2022

Portfoy y
Gciiir;?::ar Yonetim Or? ;galtll§| Kira Diger  Toplam
Hizmeti =
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 51.463 - - - - 51.463
Hedef Projelendirme Ve Gay. Gel. A.S. - - - 101.183 - 101.183
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. - - 921534 - - 921534
Seyitler Kimya Sanayi A.S. - - - - 700 700
Hedef Portféy Yonetimi A.S. - 384.775 - - - 384.775
ideal Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. - - - 1.369 1.369
Toplam 51.463 384.775 921.534 101.183  2.069 1.461.024
1 Ocak-30 Eyliil 2021
Portfoy
Yoénetim Kira Giderleri Diger Toplam
Hizmeti

Hedef Portféy Yonetimi A.S. 2.062.956 - - 2.062.956
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. - - 32.994 32.994
Namik Kemal GOKALP - 28.125 - 28.125
Hedef Perojelendirme ve G.M. Gelistirme A.S. - 56.250 - 56.250
Sibel Gokalp (*) - - 187.500.000 187.500.000
Toplam 2.062.956 84.375 187.532.994 189.680.325
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NOT 6 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

o Satiglar

Sirketin iligkili kuruluslara satislarinin detay asagidaki gibidir;

1 Ocak-30 Eylul 2022

Ortak Bagh Faiz

Giderler Ort.Satigi  Gelirleri Diger Toplam
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. 32.000 - 32.000
info Yatirim Menkul Degerler A.S. - 6.396.722 6.396.722
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 68.202 - - 68.202
Hedef Projelendirme Ve Gay. Gel. A.S. - - - 16.236 16.236
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 92.201 92.201
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 32.000 - 32.000
Namik Kemal GOKALP 975.000 - 975.000
Sibel GOKALP - 17.431 17.431
ideal Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. - - 14.311 14.311
Toplam 224.403  975.000 6.428.464 16.236 7.644.103
1 Ocak-30 Eyliil 2021
Faiz Gelirleri Diger Toplam
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 192.352 - 192.352
Namik Kemal Gokalp 59.406 59.406
Toplam 192.352 59.406 251.758
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
o Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30.09.2022 31.12.2021
lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar (Not 6) 396.540 23.600
Ticari alacaklar 2.655
Toplam 399.195 23.600
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)
o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin kisa vadeli ticari borglarinin detayi agsagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
iliskili taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (Not 6) 26.902 298.353
Ticari borglar 11.652 -
Toplam 38.554 298.353
NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Yoktur. (31.12.2021- Yoktur).
NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGCLAR

¢ Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin kisa vadeli diger alacaklarin detayi asadidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 6) 41.000.000 14.000.000
Diger cesitli alacaklar 6.168 1.176
Toplam 41.006.168 14.001.176

(*) llgili bakiye, info Yatirm Menkul Degerler A.S.'ye verilen édiing paradan meydana gelmistir. 24.10.2022

tarihinde bu alacak tahsil edilmistir.
o Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirketin kisa vadeli diger borglarin detayi agsagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Odenecek vergi ve fonlar 122.267 94.850
Diger Cesitli Borglar 25.279
Toplam 147.546 94.850

NOT 10 - STOKLAR

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur).
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NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur).

NOT 12 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
o Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirketin kisa vadeli pesin ddenmis giderlerinin detay asadidaki gibidir;

30.09.2022  31.12.2021

Gelecek aylara ait giderler 68.206 133.933
Is avanslari (*) 30.783.621 3.000.581
Toplam 30.851.827 3.134.514

(*) Is avanslar hesabinin 18.500.000 TL'si Girisim Sermayesi Yatrim Sézlesmesine istinaden verilen
avanslardan, 6.000.000 TL’si ofis tadilat sézlesmesine istinaden, 3.002.168 TL'si elekrik altyapi sdzlesmesine
istinaden, 1.050.000 TL'si ofis biro mobilya alimina iliskin ilgili sirketlere verilen avanslardan olusmaktadir.
(31.12.2021: Holding'in grup sirketleri ile birlikte kullanacagi gayrimenkul satin alma ya da kiralama plani
kapsaminda yoénetim kurulu baskanina 3.000.000.-TL is avansi veriimis 04.01.2022 tarihinde tahsil edilmistir.)

o Ertelenmis Gelirler

30.09.2022  31.12.2021

lliskili Taraflardan Alinan Diger Avanslar 12.697.748

Toplam 12.697.748

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Sirketin yatinm amagli gayrimenkullerinin detayi ve gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2021 Transfer Giris Cikis 30.09.2022
Arsalar 700.000 - - - 700.000
Toplam 700.000 - - - 700.000

Sirket gecmis dénemlerde kullanim amagh elinde tuttugu arsasini, 2021 yilinda yatirm amagl olarak
degerlendirmeye karar vermis olup, Sirketin yatirim amagli gayrimenkulleri Bozgca-Sile/istanbul’da bulunan 2961
Ada, 3 parsel tarladan olusmaktadir. SPK lisansl bir gayrimenkul degerleme sirketi olan RM Ritim Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 06.08.2021 tarihli olarak hazirlanan degerleme raporunda belirtildigi
uzere raporlama donemi itibariyle sirketin yatirnm amagh gayrimenkullerine iliskin herhangi bir deger artigi veya
dUstkliga bulunmamaktadir.
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NOT 14 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 1.01.2021 Giris  Cikis Transfer 31.12.2021 Giris Cikis 30.09.2022
Arsalar 700.000 - - (700.000) -
Tasitlar 93.540 1.441.262 (93.540) 1.441.262 - 1.441.262
Demirbaslar 73.350  23.155 - 96.505 362.151 (67.039)  391.617
Toplam 866.890 1.464.417 (93.540) 1.537.767 362.151 (67.039) 1.832.879
Birikmis amortisman (-)

Tasitlar 92491  55.322 (93.540) 54.273 217.486 271.759
Demirbaglar 50.032 9.554 - 59.586 35.195 (54.353) 40.428
Toplam 142.523  64.876 (93.540) 113.859 252.681 (54.353)  312.187
Net defter degeri 724.367 - - 1.423.908 - 1.520.692
NOT 15 - HIZMETTEN GEKME, RESTORASYON VE GEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN

KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKi HAKLAR

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERIi FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur)

NOT 17 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 30 Eylll 2022 itibariyla maddi olmayan duran varliklarin net defter degeri 757.867 TL'dir. Maddi olmayan
duran varliklar yazilimlardan olusmaktadir.

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur)

NOT 19 —- MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur)
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NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

o Kullanim Hakki Varliklari

Kullanim hakki varliklarinin 1 Ocak ve 30 Eylil 2022 tarihleri itibariyla bakiyeleri ve ilgili ddnemdeki amortisman

ve itfa pay giderleri agsagidaki gibidir:

Maliyet 1012021  Giris Cikig 31.12.2021  Giris  Cikig 30.09.2022
Kullanim Hakki Varliklar 498.533 107.964 606.497 1.119.659 (606.497) 1.119.659
Ozel Maliyetler 30.040 - 30.040 (30.040) -
Toplam 528573 107.964 636.537 1.119.659 (636.537) 1.119.659

Birikmis amortisman (-)

Kullanim Hakki Varliklari (98.392) (60.650) (159.042) (18.661) 159.042  (18.661)
Ozel Maliyetler (11.814)  (6.008) (17.822) 17.822 -
Toplam (110.206) (66.658) (176.864) 176.864  (18.661)
Net defter degeri 418.367 41.306 459,673 1.100.998

NOT 21- IMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal sure icinde vermesi, SGK’ya prim, idari
para cezasl, gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle malullik, yaslilik ve &lim
sigortalari primlerinden, isveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet eden kismi Hazinece kargilanmaktadir.

NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLERI

30.09.2022 tarihinde sona eren hesap doneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen
borglanma maliyeti bulunmamaktadir. (31.12.2021 — Yoktur) Borglanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna

dahil edilmistir.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
o Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Eylul 2022 tarihi itibariyla Sirket aleyhine ve Sirket lehine agilmis davalar bulunmamaktadir. (31.12.2021 -
Yoktur)

30 Eylil 2022 tarihi itibariyla aktif degerler tizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. (31.12.2021 - Yoktur)

30.09.2022 31.12.2021

izin kargiligi 3.792

Toplam 3.792

e Uzun Vadeli Karsiliklar

Yoktur. (31.12.2021: Yoktur)

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri igin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek
tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30.09.2022 tarihi itibariyle, 15.371,40 TL
(31.12.2021: 8.284,51 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati ylkimlGlGgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in
caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukumlulik tutarinin bugtinkii degerinin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin
yUkimluliklerinin, tanimlanmis fayda planlar kapsaminda aktlieryal dederleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini dngorr.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
o Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)
Bu dogrultuda, toplam ylkimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukimlGllk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30.09.2022 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlGliginin bugiinkt degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

30.09.2022 31.12.2021

Kidem tazminati karsiligi 21.545

Toplam 21.545

30.09.2022 31.12.2021

Agllis bakiyesi - 30.865
Hizmet maliyeti 38.426  (10.036)
Faiz maliyeti - 846
Odenen tazminatlar (16.881)  (21.675)

Akttieryal gelir/(gider) -

Donem sonu 21.545

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur)

NOT 27 — GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Bilango itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detayi asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 90.386 12.509
Personele borglar 2.657 -
Toplam 93.043 12.509
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER
e Genel Yonetim Giderleri
Sirketin genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem- 1 Ocak - 1Tem -
30.Eyl.22 30.Eyl.22  30.Eyl.21 30.Eyl.21

Vergi, resim ve harglar (347.730) (222.529)  (131.596) (9.852)
Danigmanlik giderleri (333.885) (99.635)  (303.288) (186.338)
Huzur hakki 6demeleri (632.300) (215.165)  (315.645) (208.809)
Reklam giderleri (183.500) (54.000)  (161.666) (71.666)
Personel giderleri (2.207.195)  (1.077.050)  (111.852) (53.455)
Amortisman giderleri (435.615) (89.714) (56.793) (19.375)
Diger (1.694.963) (734.463) (85.130) (33.383)
Toplam (5.835.189)  (2.492.556) (1.165.970) (582.878)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
o Diger Dénen Varliklar

Sirketin diger dénen varliklarin detayi asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Devreden KDV - 416.331

Toplam - 416.331
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

o Odenmis Sermaye

Sirket'in sermayesi 300.000.000 TL olup 300.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2021:
300.000.000 TL - 300.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2021: hisse
basi 1 TL). Bu hisselerin 25.000.000 adedi (31 Aralik 2021: 25.000.000 adet) A grubu; 275.000.000 adedi (31
Aralik 2021: 275.000.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP'e aittir. A grubu paylarin
oyda imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 5 (bes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Sirket dncelikle 14.01.2021 tarihli ve 81 numarali yonetim kurulu kararina istinaden 3.670.000 TL'si gecmis yil
karlarindan ve 84.080.000 TL'si ise ortaklar tarafindan nakden vyatirilarak toplam 87.750.000 TL sermaye
sermaye artirimi gergeklestirmis, sonrasinda 11.03.2021 tarihli ve 84 numarali yénetim kurulu kararina istinaden
tamami nakit olarak kargilanmak Uzere 135.250.000 TL'lik bir sermaye artinminda daha bulunarak sermayesini
toplam 250.000.000 TL'ye ¢ikarmistir. Ortakligin 01.10.2021 tarih ve 106 sayil karari ile 1.000.000.000 TL olan
kayith sermaye tavani icerisinde 250.000.000 TL olan gikariimig sermayesinin 50.000.000 TL nakden artigla
300.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina, bu suretle ihrac edilecek 50.000.000 TL nominal deg@erli B Grubu hamiline yazili
paylarin mevcut ortagin riichan haklarinin tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine karar verilmistir.Sermaye
Piyasas! Kurulu’nun 07.10.2021 tarih ve 51/1485 sayili karari ile onaylanan, Ortakligin 1.000.000.000 TL kayit
sermaye tavani igerisinde, 250.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, mevcut ortaklarin riighan haklarinin
tamamen kisitlanmasi suretiyle 300.000.000 TL'ye ¢ikartiimasi nedeniyle, artirilan 50.000.000 TL nominal
sermaye miktarini temsil eden paylar ile ortak satisi kapsaminda 10.000.000 TL nominal degerli paylar olmak
iizere toplamda 60.000.000 TL nominal degerli paylarin satisi info Yatirim Liderliginde olusturulan konsorsiyum
tarafindan 14 — 15 Ekim 2021 tarihlerinde gergeklestirilmis olup, Sirketin gikariimis sermayesi bu dogrultuda
300.000.000 TL'ye ylkselmistir.

Sirket sermayesi 300.000.000 TL'den 375.000.000 TL'ye artirlmasi kapsaminda ihrag edilecek 75.000.000 TL
nominal degerli paylara iliskin ihrag Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.07.2022 tarih ve 39/1104 sayili
karari ile onaylanmistir. Cikarilmis sermayenin 300.000.000.-TL'den 375.000.000.-TL'ye artiriimasi nedeniyle
ihrac edilen 75.000.000.-TL tutarindaki paylarin 03.08.2022 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.$.
tarafindan sermaye piyasasi mevzuatinin kaydi sisteme iliskin diizenlemeleri gergevesinde sirketin pay
sahiplerine bedelsiz olarak dagitilacaktir. Sirketin ¢ikariimis sermayesinin 375.000.000 TL'ye artirildi§i hususu
04.08.2022 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil ve ilan edilmistir.

Bilango tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagida agiklanmistir.

30.09.2022 31.12.2021
Adi SoyadilTicaret Unvani Pay Grubu  Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Grubu Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Sibel Gokalp A 31.250.000 8,33% 31.250.000 A 25.000.000 8,33%  25.000.000
Sibel Gokalp B 268.750.000 71,67% 268.750.000 - - - -
Diger B 75.000.000 20,00% 75.000.000 B 275.000.000 91,67% 275.000.000
Toplam 375.000.000 100,00%  375.000.000 300.000.000 100,00% 300.000.000

o Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Bilango tarihleri itibariyle kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)
hesabinin detayi agagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler)
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olglim Kazanglar (Kayiplari)

17
17

Toplam

17
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
o Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30.09.2022  31.12.2021

Yasal yedekler 2.598.939 819.120

Toplam 2.598.939 819.120

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) Gdenmis sermayenin %20sine
erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip
yasal yedek ve temettlilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlar izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

o Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) ile Donem Net Kari Zarari

Bilango tarihleri itibariyle gegmis yil kar/(zararlari) hesabinin detayi asagidaki gibidir;

30.09.2022  31.12.2021

Gecmis Yillar Karlari / (Zararlari) 358.833.217  318.395.272

Toplam 358.833.217  318.395.272

NOT 31 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin satislar ve satiglarin maliyeti hesaplarinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem.- 1 Ocak- 1Tem. -

Hasilat 30.Eyl22  30.Eyl22 30Eyl21  30.Eyl.21
Finansal yatirimlar deger artis artigi/(dususu) 646.240.703 446.650.911 15.000.097 (22.435.866)
Hisse senetleri gercege uygun degerleme artisi/(dlsis) 5916185  9.776.433 (1.714.714) (4.196.885)
Hisse senetleri satis kari/zarari (net) 70.200 - - -
Yatirim fonlari satis kari/zarari (net) 3437562  1.463.441 137.762 -
Yatirim fonlari gergege uygun degerleme artisi/(dustst) 55.206 (778.455) 107.313 73.220
Ozel kesim ve devlet tahvili satis kari/zarari (net) - 114.428 -
Temetti gelirleri 45.780.028 45.780.028 26.044.208 26.044.208
Diger gelirler 196.884 196.884 - -
Toplam 701.696.768 503.089.242 39.689.094  (515.323)

Sirket yatinm isletmesi oldugu icin, istirak etti§i sirketlerin, satin aldigi hisse senetlerin, tahvilllerin ve fonlarin
gergede uygun deger farklari, satis gelir/gideri hasilat altinda gésteriimektedir.
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NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur).

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Sirketin genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri hesaplarinin detayi

asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem- 10Ocak- 1 Tem -
30.Eyl.22 30.Eyl.22  30.Eyl.21 30.Eyl.21
Genel yonetim giderleri 5834475 2491842 1.165.970 582.878
Toplam 5.834.475 2.491.842 1.165.970 582.878
NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
o Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirketin diger faaliyetlerden gelir ve karlarinin detayi agagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem- 1Ocak - 1 Tem -

30.Eyl.22  30.Eyl.22 30.Eyl.21 30.Eyl.21
Vergiye uyumlu miikellef indirimi 6.856 500  29.308 -
Diger 147.875 60.994 1.651 436
Kambiyo Karlari 716.748 477.006
Toplam 871.479  538.500  30.959 436

o Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirketin diger faaliyetlerden gider ve zararlarinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem- 10cak- 1 Tem -

30.Eyl.22  30.Eyl.22 30.Eyl.21  30.Eyl.21
Komisyon giderleri (546.932) (90.540) (2.263.873)  (708.542)
Diger gider ve zararlar (26.713) (8.086) (9.600) -
Toplam (573.645) (98.626) (2.273.473)  (708.542)
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NOT 35 — YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

o Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

Sirketin yatinm faaliyetlerden gelirlerinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem- 10cak- 1 Tem -
30.Eyl.22  30.Eyl.22 30.Eyl.21  30.Eyl.21
Sabit kiymet satis karlari 12.686 12.686 138.614
Toplam 12.686 12.686 138.614
NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
o Amortisman ve itfa Giderleri
Sirketin amortisman giderlerinin detayi asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1Tem- 10cak- 1Tem-
30.Eyl.22  30.Eyl.22 30.Eyl.21  30.Eyl.21
Genel yonetim giderleri (454.276) (346.887) (56.793) (19.375)
Toplam (454.276) (346.887) (56.793) (19.375)
o Kidem Tazminati Karsilik Giderleri
Sirketin kidem tazminati karsilik giderlerin detayi asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1Tem- 10cak- 1Tem -
30.Eyl.22 30.Eyl.22 30.Eyl.21  30.Eyl.21
Genel yonetim giderleri (4.664) (4.664) (11.297) (1.385)
Toplam (4.664) (4.664)  (11.297) (1.385)
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NOT 37 — FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
e Finansman Gelirleri

Sirketin finansman gelirleri hesabinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem- 1 Ocak - 1Tem-
30.Eyl.22 30.Eyl.22 30.Eyl.21 30.Eyl.21

Faiz Gelirleri 11.630.261 3.560.486 1.230.395 291.732

Toplam 11.630.261 3.560.486 1.230.395 291.732

o Finansman Giderleri

Sirketin finansman giderleri hesabinin detay! agagidaki gibidir;

1 Ocak - 1Tem- 1 Ocak - 1Tem-
30.Eyl.22 30.Eyl.22 30.Eyl.21 30.Eyl.21

Finansman gideri (519.205) (387.125) (50.865) (16.359)

Toplam (519.205) (387.125) (50.865)  (16.359)

NOT 38 — DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur. (30.09.2021 - Yoktur.)

NOT 39 — SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (30.09.2021 - Yoktur.)
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

o Kurumlar Vergisi

Sirket, Tlrkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yukumldliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimigtir. Tlrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirketin
bagll ortakliklari ettigi finansal tablolari lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Vergiye tabi
kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirm indirimleri) dlistldlkten sonra kalan
matrah Uizerinden hesaplanmaktadir. 2022 yilinda uygulanan efektif vergi orani %23'dur (31 Aralik 2021: %25).

Sirketin cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yikimluliklerinin detayi asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Kurumlar vergisi karsiligi (1.399.932)  (127.118)
Ddnem karindan pesin 6denen vergi (-) 1.135.168  283.872
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar / yiikiimliiliikler (264.764)  156.754

1 Ocak - 1Tem - 1 Ocak - 1Tem -

30.Eyl.22 30.Eyl.22 30.Eyl.21 30.Eyl.21
Cari dénem vergi gideri (1.399.932) (264.948) (168.359) (127.315)
Ertelenmis vergi gideri (130.457.370) (91.168.606) (2.448.737) 5.348.832
Toplam (131.857.302) (91.433.554) (2.617.096) 5.221.517

39



HEDEF HOLDING A.S.

30 EYLUL 2022 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

o Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gdre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhdi ve yikimlGligi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gdre
hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida

belirtilmektedir.

22 Tem 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtirlige giren 7316 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil Usull
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda 2021 ve 2022 yillari igin
kurumlar vergisi orani sirasiyla %25 ve %23 olarak uygulanacaktir. S6z konusu kanun kapsaminda, 30 Eylil 2022
tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yikimlilikleri, gegici farklarin 2021 ve 2022 yillarinda vergi
etkisi olusturacak kismi igin %20 vergi orani ile hesaplanmistir.:

30.09.2022 31.12.2021
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhgi/ Toplam varhgi/

gegici farklar

(ylukimliiligii) gegici farklar (yiikiimliiligii)

Ertelenen vergi varliklari:

Kullanim hakki varliklari 403.037 80.607 77.559 15.512
Kidem tazminati karsiliklari 4.664 933 - -
izin kargiligi 3.792 758

Ertelenen vergi varliklari 411.493 82.298 77.559 15.512
Ertelenen vergi ylukimluliugii:

Kidem tazminati karsiliklari - - - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (43.190) (8.638) (28.000) (5.600)
Finansal yatirimlara iligkin diizenlemeler (1.095.637.901)  (219.127.580) (443.425.807) (88.685.161)
Kur Farki (342.170) (78.699)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.096.023.261)  (219.214.918) (443.453.807) (88.690.761)
Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net (219.132.620) (88.675.250)
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NOT 41 - HiSSE BASINA KAZANG

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile yapilmigtir.

1 Ocak - 1 Tem - 1 Ocak - 1Tem -

30.Eyl.22 30.Eyl.22  30.Eyl.21 30.Eyl.21
Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar 575.426.567 412.789.767 34.981.658  3.690.583
Ana Ortakliga Ait Son Dénem Kari 575.426.567 412.789.767 34.981.658  3.690.583
Cikarilmis Hisse Adedi 375.000.000 375.000.000 250.000.000 250.000.000
Hisse Basgina Kazang/(Kayip) 1,53 1,37 0,14 0,01
Y1l boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi 375.000.000 250.000.000
Sulandiriimig Pay Basina Kazanc/(Kayip) 1,70 0,15 0,01

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur).

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur).

NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirketin 30.09.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar
bulunmamaktadir. Bu sebeple Sirket kur degisimlerinden etkilenmemektedir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yapilan agiklamada;

Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan agiklanan TUFE oranlarina gére son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki
kimulatif degisiklik %74,41 olarak gerceklesmistir. Bu itibarla, TFRS'yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait
finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmamaktadir.

KGK tarafindan yapilan bu duyuruda TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31.12.2021 tarihinde sonra eren yila ait
finansal tablolarinda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir
dizetme yapmalarina gerek bulunmadigi belirtimistir. KGK tarafindan enflasyon muhasebesi uygulamasina
iliskin yeni bir duyuru yapilmamis olup, 30 Eylll 2022 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére
enflasyon dlizeltmesi yapiimamistir.

NOT 46 - TUREV ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur).
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR

o Kisa Vadeli Borglanmalar
Bilango donemi itibariyle Sirket'in kisa vadeli borglanmalarinin detayi asagidaki gibidir;
Yoktur. (31.12.2021: Yoktuir.)

e Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa vadeli kisimlari

30 Eylal 2022 ve 31 Aralik 2021 dénemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamalari gergevesinde
gelecekteki kisa vadeli asgari kira 6demelerinin toplami agagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Kiralama islemlerinden borclar (iliskli Taraflardan) - 203.651
Kiralama islemlerinden borclar (iliskili Olmayan Taraflardan) 463.862 -
Toplam 463.862 203.651

e Uzun Vadeli Borglanmalar

30 Eylal 2022 ve 31 Aralik 2021 dénemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamalari gergevesinde
gelecekteki kisa vadeli asgari kira 6demelerinin toplami agagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Kiralama islemlerinden borclar (iliskli Taraflardan) - 303.541
Kiralama islemlerinden borclar (iliskili Olmayan Taraflardan) 1.040.173 -
Toplam 1.040.173 303.541

(*) 31.12.2021: iligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar, kullanim hakki varligi olarak merkez ofis kiralamas igin yapilan
"TFRS-16 Kiralamalar" karsihgi kapsaminda 01.04.2021 tarihine kadar Namik Kemal Gokalp'e 01.04.2021 tarihi itibariyle
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.$.’ye olan borglanmadan olusmaktadir.

e Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

30.09.2022  31.12.2021

Gerge@e uygun deger fark kar/(zarara) yansitilan

- Hisse senetleri (**) 49489198 41.202.983
- Ozel kesim tahvili (*) 29.542.570  44.519.047
- Serbest Fon (***) 10.924.583  45.177.805
Toplam 89.956.351 130.899.835
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
¢ Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)

(*) Ozel kesim tahvilleri vadesinde elde edilecek gelirden finansal durum tablosu tarihine kadar hak edilen gelirin
tahakkuku seklinde degerlenir. Ozel kesim tahvil degerlenmis tutari, vade bitiminde elde edilecek gelir tutarindan
finansal durum tablosu tarihine kadar gegen sireye isabet eden kismin maliyet bedeline eklenmesi yoluyla
hesaplanmistir.

(**) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatirimlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki
agirhkl ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

(***) Sirket'in, gergede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi fonlarin degeri,
Serbest Fon tarafindan gunliik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim pay degeri dikkate
alinarak hesaplanmistir.

30 Eylil 2022 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tabloda gosterilmistir:

. Agirhikh . y
Hisse Senedi Non3|n§l Ortalama Ma_llyet Maliyet Bedeli Ag|r||!( I Onala[na
Degeri : Fiyati Fiyatina Gore
Fiyat

HDFGS.E 19.256.497 2,57 1,34 25.899.118 49.489.198
Toplam 25.899.118 49.489.198
Nominal Maliyet Kayitli

Menkul Kiymet Bedeli  Bedeli  Degeri
Hedef Portfdy Serbest Fon 10.000 6.248 36.159
Hedef Portfdy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon 17 1.000 1.714
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 19 1.054 2.259
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu 7.561.803  10.307.054  10.309.437
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun) 33 1.019 3.044
Hedef Portfoy Poyraz Serbest Fon 3.000 3.000 15.520
Hedef Portfdy Birikim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 25.000 25.000 26.000
Hedef Portfdy Ece Hisse Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 1.011 1.001 917
Hedef Portfoy Pusula Hisse Sen.Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun) 47.727 3.000 7.629
Hedef Portfdy |deal Hisse Senedi Serbest Fon( Hisse Senedi Yogun Fon) 646 1.000 2.702
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Startup Burada Gir.Serm.Yat.Fonu 500.000 500.000 499.200
Hedef Portfdy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 10.856 20.002 20.002
Toplam 8.160.212 10.869.378  10.924.583
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

¢ Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)

-- . : .. Nominal Maliyet Kayitli
Ozel Kesim Bonosu Itfa Tarihi Bedeli Bedeli Degeri
info Yatirim - TRFINFME2215 bono 19.10.2022 30.000.000 28.214.100 29.542.570
Toplam 30.000.000 28.214.100 29.542.570
31 Aralik 2021 tarihi itibari ile alim satim amagl menkul kiymetler asadida tabloda gosterilmistir:
y Agirhikli
. . Nominal ~9TIKI olivet  Maliyet Ortalama
Hisse Senedi .. Ortalama _. : .
Degeri . Fiyati Bedeli  Fiyatina
Fiyat oy
ore
BRLSM 1.457.414 8,07 10,35 15.090.182 11.761.331
ESCAR 551.866 30,94 24,57 13.562.075 17.074.734
INFO 4.738.769 5,57 1,06 5.034.270 26.394.944
SEYKM 2.192.570 10,02 1,25 2.757.983 21.969.547
Toplam 36.444.510 77.200.556
Nominal Maliyet Kayith
Menkul Kiymet Bedeli  Bedeli  Deger
Hedef Portfdy Serbest Fon 10.000 1 19.533
Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon 117 9 1.000
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 19 55 1.054
Hedef Portfdy Para Piyasasi Fonu 38.407.792 1 45.141.062
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun) 33 31 1.019
Hedef Portfdy Deger Girisim Sermayesi Yat.Fonu 10.503 1 14137
Toplam 38.428.464 98 45.177.805
-- . : .. Nominal Maliyet Kayitl
Ozel Kesim Bonosu Itfa Tarihi Bedeli Bedeli Degeri
info Yatirim - TRFINFM32215 bono 2.03.2022 42.630.000 40.799.042 41.393.795
info Yatirim - TRFINFM32223 bono 14.03.2022 3.250.000 3.095.625 3.125.252
Toplam 45.880.000 43.894.667 44.519.047
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

Hisse Senetleri 30.09.2022 31.12.2021
Borsada iglem géren hisse senetleri
- INFO (info Yatirim) (***) 889.747.172 230.765.100
- HDFGS (Hedef G.S.Y.0) (*) 119.023.194 99.094.564
Borsada iglem gormeyen hisse senetleri
- Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (**) 344.447.316 344.447.316
-Hedef Yatirim Bankasi 25.000.000 -
Toplam 1.378.217.682 674.306.980

(*) Sirket'in, gercede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Hedef Girigim
Sermayesi Yatiim Ort. A.S. yatirmlarini rayi¢ degeri, s6z konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) islem géren
halka agik hisselerinin ddnem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

(**) llgili sirket igin degerleme raporu, 22.02.2022 tarihi itibariyle olan Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Hazirlanan raporda indirgenmis Nakit Akimi Metodu'ndan hesaplanan 375.986.155 TL degere
%50, yurtici carpan analizinden hesaplanan 247.654.453 TL dedere %20, yurtdisi ¢arpan analizinden hesaplanan
359.678.788 TL degere %20 ve emsal sirket satis garpani analizinden hesaplanan 753.976.104 TL degere %10
agirlik verilerek Hedef Portfdy Yonetimi A.S. igin 384.857.336 TL piyasa de@eri hesaplanmistir. Hesaplanan
piyasa degerinin, Sirketin sahip oldugu %89,50 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara
aktariimistir.(31.12.2021: ilgili sirket igin degerleme raporu, 04.08.2021 tarihi itibariyle SPK lisansli bir degerleme
kurulusu olan Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Hazirlanan raporda indirgenmis Nakit Akim
Metodu’ndan hesaplanan 385.989.239 TL degere %50, yurti¢i ¢arpan analizinden hesaplanan 336.126.994 TL
dedere %25 ve yurtdisi ¢arpan analizinden hesaplanan 454.085.198 TL dedere %25 agirlik verilerek Hedef
Portfoy Yonetimi A.S. icin 390.547.668 TL piyasa dederi hesaplanmistir. Hesaplanan piyasa degerinin, Sirket'in
sahip oldugu %89,50 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara aktariimigtir)

(***) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi info Yatirim
Menkul Degerler. A.S. yatirimlarini rayi¢ degeri, s6z konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem goéren halka
aclk hisselerinin ddnem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., 29.03.2012 tarihinde istanbul'da siiresiz olarak kurulmustur.

Hedef GSYO, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi uyarinca ilgili tebligde belirtilen amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tlrkiye'de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yatirimlarini
gerceklestirmek Uzere kurulmus halka acik anonim ortakliktir. Hedef GSYO’nun ayrica SPK tarafindan girisim
sermayesi yatinm ortakigi faaliyeti ile sinirli olmak tizere “Portfoy isletmeciligi” faaliyetinde bulunmasi uygun
gorilmstir.

Hedef GSYO kaynaklarini tebligde tanimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmak suretiyle kullanmakta
olup, ayrica kaynaklarinin bir bélimini mevduat ve kisa vadeli finansal yatirmlarda degerlendirmektedir.
Borsa'da islem géren sirketlere ait paylar, 6zel sektor tahvilleri, DIBS ve fon kullanilan baglica kisa vadeli finansal
araglar arasinda yer almaktadir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)
Hedef Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$. (Devami)

Sirketin Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gére 2.000.000.000 TL kayitl sermaye tavani bulunmaktadir. 30
Eyliil 2022 itibariyla ¢ikariimis sermayesi 285.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

30.09.2022 31.12.2021

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutan

HedefHolding AS. (B Grubl)  65.569.024  2018% 65569.024 57.498.994  2018%  57.498.994
Sibel GOKALP (A Grubu) - . 2850000  100%  2.850.000
gftde‘;\ g'r'§'m Sermayesi Yal.  oser0081  827% 26872961 15043806  528%  15.043.806
Hedef Portfdy Kuzey Hisse

Senedi  Serbest  Fon 20324900  625%  20.324.900 . . .
(His.Sen.Yog.Fon)

Diger (B Grubu) 212233115 6530% 21223315 209.607.200  7354% 209.607.200

Toplam 325.000.000  100,00% 325.000.000 285.000.000  100,00% 285.000.000

Sirket'in 30.09.2022 tarihi itibariyle sermayesinin %78,04’si halka agik hisselerden olusmaktadir.

Sirketn 6denmis sermayesi 325.000.000 TL'dir. Sirketin 6nceki sermayesi 285.000.000 TL olup tamami
odenmistir. Bu defa arttirilan 40.000.000 TL'nin 17.500.000 TL'si 2021 yil karindan, 22.500.000 TL'si ge¢mis yil
karlarindan karsilanmistir. Cikarilmis sermayesinin 325.000.000 TL'ye artinldigi hususu 04.08.2022 tarihinde
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil ve ilan edilmisti.

Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi hisse senetleri
yatirimlarinin rayi¢ degeri, bu hisselerin Borsa Istanbul tarafindan agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki
agirhkli ortalama fiyati dikkate alinarak hesaplanmistir.

info Yatiim Menkul Degerler A.$. (info Yatinim)

info Yatirim, sermaye piyasalarinda ve sermaye piyasasi araclarinda islem yapmak iizere 28.12.1990 tarihinde
Lider Menkul Degerler A.S. olarak faaliyete baslamistir. Sirketin unvani 13.04.2016 tarihinde info Yatirim Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmistir. 19.04.2019 tarihli pay devir s6zlesmesine istinaden sirketin hakim ortaklik
yapisinin degistiriimesine iliskin SPK'ya yapilan izin bagvurusu, SPK'nin 30.05.2019 tarih ve 32 sayili
toplantisinda alinan karar ile olumlu karsilanmis olup, 24.06.2019 tarihinde paylarin devir stireci tamamlanmigtir.

info Yatinm bireysel ve kurumsal yatirmcilara, basta sermaye piyasasi araglarinin alim — satim araciliginin yan
sira yatinm danismanli§i, portfdy ynetimi ve kurumsal finansman hizmetleri de sunmaktadir. info Yatirim, Borsa
istanbul A.S. Pay Piyasasl, Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragl Alim
Satim Islemleri'nde de aracilik hizmeti vermektedir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)

info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 30.09.2022 dénemi itibariyla ortaklik yapisi asagida gosterilmtistir.

30.09.2022 31.12.2021
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi | Pay Orani(%) Pay Tutar Pay Adedi | Pay Orani(%) Pay Tutan
Sibel GOKALP (A Grubu) 2.280.000 1,00 2.280.000 1.381.000 1,00 1.381.000
Sibel GOKALP (B Grubu) 865.854 0,38 865.854 524.449 0,38 524.449
Hedef Holding A.S. (B Grubu) 68.399.997 30,00 68.399.997 |  41.430.000 30,00 41.430.000
Hedef Portfdy Ada Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse 22.910.209 10,05 22.910.209 13.876.754 10,05 13.876.754
Senedi Yogun Fon)
Hedef Portfdy Zen Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse 21.558.000 9,46 21.558.000 13.300.000 9,63 13.300.000
Senedi Yogun)
Diger (B Grubu) 111.985.940 49,11 111.985.940 67.587.797 48,94 94.764.551
Toplam 228.000.000 100 | 228.000.000 | 138.100.000 100 | 138.100.000

info Yatinm Menkul Degerler A.S sermayesinin 138.100.000 TL'den 228.000.000 TL'ye artirimasi kapsaminda ihrag
edilecek 89.900.000 TL nominal degerli paylara iligkin Ihra¢ Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.07.2022 tarih ve
39/1106 sayil karari ile onaylanmistir.

Hedef Portféy Yonetimi A.S.

Hedef Portfdy Yonetimi A.S., 04.12.2012 tarihinde istanbul'da kurulmus olup, ana faaliyet konusu SPK ve ilgil
mevzuat hikiimleri ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri msterilerle portfdy yonetim sozlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Hedef Portfoy
Yénetimi ayrica portfdy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli
ve yabanci 6zel ve tizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikimleri
cercevesinde yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasasl Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirim danismanligi faaliyeti ve fonlarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Hedef Portfdy Yénetimi, 6362 sayili SPK’'nin 40. ve 55. maddeleri uyarinca 07.10.2015 tarihli PYS$/PY.42/789
sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi almistir.

30 Eyliil 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Adi Soyadi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar
Hedef Holding A.S. 89,50% 10.740.000  89,50% 10.740.000
Sibel GOKALP 10,33% 1.239.600  10,33% 1.239.600
Semsihan KARACA 0,17% 20.400 0,17% 20.400
Toplam 100,00% 12.000.000 100,00% 12.000.000
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar (Devami)

Hedef Yatirnm Bankasi

Hedef Yatinm Bankasi 23.06.2022 tarihinde suresiz olarak 5411 sayili Bankalar Kanunu ve Turk Ticaret Kanunu
hikimleri uyarinca yatinim bankaciigi faaliyeti ile istigal etmek (zere kurulmustur.Sirketin faaliyet konusu;
Bankacilik Kanunun 4.maddesi ile belirtilen ve izin verilen (mevduat ve katilim fonu kabdll hari¢) her tiirlu
bankacilik islemlerini yapmak , mevzuatin menetmedidi her gesit iktisadi , finansal ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyetlerde bulunmak ve mevzuatin bankalar tarafindan yapilmasina ve icrasina imkan verdigi bitln faaliyetlere

istigal etmektir.

Hedef Yatirim Bankasinin 30.09.2022 dénemleri itibariyle ortaklik yapisi agsadida gosterimektedir.

30.09.2022
Ad: - Sovad { Unvans Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 150.000.000 30,00 150.000.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. 150.000.000 30,00 150.000.000
Hedef Holding A.S. 100.000.000 20,00 100.000.000
Namik Kemal Gokalp 50.000.000 10,00 50.000.000
Sibel Gokalp 50.000.000 10,00 50.000.000
Toplam 500.000.000 100,00 500.000.000

NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
e Risk Tanimlamalan
1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yukimlGliguni yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

2) Likidite Riski

Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yukimllikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

3) Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ede uygun degerinde veya gelecekteki nakit

akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski ¢ tirld riskten olusur: yabanci para riski, faiz orani riski ve diger fiyat
riskidir.
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Yabanci Para Riski

Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Faiz Orani Riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ede uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Diger Fiyat Riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da piyasada iglem goéren
benzeri finansal araglarin tamamini etkileyen faktérlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa
fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci para riskinden kaynaklananlar diginda) riskidir.

¢ Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclamaktadir. Ayrica Sirket, yalnizca kredi glvenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme
ve mUmkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Ticari
alacaklar, donanim ve yazilim sektérine iliskin ve cografi alanlara dagilmis, ¢ok sayida misteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin ticari alacak bakiyeleri Gizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

e Sirketin Finansal Risk Tablolari ve ilgili Analizler

Sirket; “finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger disukliglne
ugramamis varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “faiz  pozisyonu tablosu ve ilgili
duyarlilik analizi” agagida agiklanmistir.

¢ Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgli veya tim
piyasay! etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidr.

Faiz taslyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz
orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin biyikligl ile degisim géstermemektedir.
Sirket'in piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk acikligi, her seyden once Sirketin degisken faiz
oranl borg yikimlulliklerine baglidir. Sirket'in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli
borglar kullanarak yonetmektir.
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Faiz Orani Riski (Devami)

Defter Degeri Defter Degeri
30.09.2022 31.12.2021
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar 29.542.570 58.693.901
Finansal yukimlUlukler 1.504.035 507.192
Toplam 31.046.605 59.201.093

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar 60.413.781 86.380.788
Finansal yukimlUlukler - 393.203
Toplam 60.413.781 86.773.991
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar Bankalardaki

Finansal Varlik

30.09.2022 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 396.540 2.655 41.000.000 6.168 1.247.794  1.468.174.033 1.510.827.190
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmis kismi

A- Vadesi gegmeis ya da deger distiklugune ugramanis 306540 2655 41000000 6168  1.247.794 1.468.174.033 1.510.827.190

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden Gériisulmis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya degder dustkligine ugramis saylilacak finansal
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak degder diistikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

D- Deger dustkligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gegmis
- de@er dusukligu

E- Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

e Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2021 iligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 23.600 - 14.000.000 1.176 481.859 805.206.815 819.713.450
- Azami riskin teminat ile giivence altina altinmig kismi - - -
A- Vadesi gegmeis ya da deger disukllgiine ugramamig 23.600 ~ 14000000 1476 481850  805.206.815 819.713.450

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullari Yeniden GortistilmUs bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya degder dustkligine ugramis saylilacak finansal
varliklarin defter degeri

C- Vadesi ge¢mis ancak deger disikligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dlstklUgine ugrayan varliklarin net defter degerleri
-vadesi gecmis
- deger disukligu

E- Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

52



HEDEF HOLDING A.S.

30 EYLUL 2022 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMi$ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

« Likidite Riskine iligkin Agiklamalar

Sozlesmeden

30.09.2022 Eeftef kaynakli 0-1 Yil 1-2 yil 23yl 34 yil 4-5 yil 5+ yil
egeri .

nakit akig!
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler: 1.783.178 1.783.178 743.005 672.635 333.102 34.436
Finansal borglar 1.504.035 1.504.035 463.862 672.635 333.102 34.436
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar 93.043 93.043 93.043
Ticari ve diger borglar 186.100 186.100 186.100
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - - -
Toplam 1.783.178 1.783.178 743.005 672.635 333.102 34.436

Defter Soézlesmeden
31.12.2021 dederi kaynakli 0-1 Yil 1-2 yil 2-3yill 3-4 yil 4-5 yil 5+ yil
egeri .

nakit akisl
Tirev olmayan finansal yiikiimliilikler: 912.904 912.904 609.363 66.576 59.163 52.586 46.743 78.473
Finansal borglar 507.192 507.192 203.651 66.576 59.163 52.586 46.743 78.473
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 12.509 12.509 12.509
Ticari ve diger borglar 393.203 393.203 393.203
Tiirev finansal yiikiimliiliikler: - - - - - - - -
Toplam 912.904 912.904 609.363 66.576 59.163 52.586 46.743 78.473

53



HEDEF HOLDING A.S. ) _ o o
30 EYLUL 2022 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMi$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

NOT 48 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
¢ Finansal Araglar Déviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yikimlllkler ve finansal durum tablosu digi yikimlUliklere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem icinde gerceklesen dévizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari Uzerinden cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve
yukumlGlUkler, dénem sonunda gecerli olan déviz kurlari lizerinden gevrilmistir. Ddvize dayall parasal varlik ve
yukUmlGlUklerin cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitimistir. Sirket'in
parasal doviz yukumlllikleri ve parasal doviz alacaklarini agmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket
yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin yabanci para cinsinden
parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yukimlliklerinin bilango tarihi itibariyla
dagilimi agsagidaki gibidir: (31.12.2021: Yoktur).

30.09.2022

TL ABD

Karsiligi Dolari Avro Diger

1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 507.094 38.044
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 2.160.837 162.116

4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.667.932 200.160
5. Ticari Alacaklar -

6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger -- --

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8) 2.667.932 200.160

10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yikimlultikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yuktimldlukler - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger Yk.ler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yikumllikler - -
16 a. Parasal Olan Diger Yukumllikler - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - - -

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - --

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Ddviz Cinsinden Tirev QrUnIerin Tutari - -
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 2.667.932 200.160 - -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(TFRS 7.823) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 507.094 38.044

22. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri -- --

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -- --

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -

25. ihracat - - - -

26. ithalat - - - -
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

¢ Finansal Araglar Doviz Kuru Riski (Devami)

Sirket, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirketin ABD Dolari kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gdstermektedir.
%10’luk oran, Ust dlizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz
konusu oran y6netimin ddviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade

eder.
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin
Deger Deger Deger Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
30.09.2022

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yakimltligu
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

266.793 (266.793) 266.793  (266.793)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimlGlugu
5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5)

_Diger déviz kurlarinin_ortalama % 10 degigmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yUkimlGlugi
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Déviz Varliklari Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

266.793 (266.793) 266.793  (266.793)

o Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak icin Sirketin
faaliyetlerinin devamini sadlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini

surdirmektir.

Sirket, sermaye yoOnetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
béllinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri de@erlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yikumldllkleri icerir) dustimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

o Sermaye riski yonetimi (Devami)

30.09.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021
Toplam Borglar 233.903.647 89.588.154
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (1.251.590) (497.556)
Net Borg 232.652.057 89.090.598
Toplam Ozkaynak 1.311.858.723 736.432.173
Borg/ Ozsermaye Orani 17,73% 12,10%
Toplam finansal borglar - 89.588.154
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (1.251.590) (497.556)
Net finansal borg (1.251.590) 89.090.598
Toplam Ozkaynak 1.311.858.723 736.432.173
Yatirilan Sermaye 375.000.000 300.000.000
Net Finansal Borg/Yatinm Sermaye Orani -0,33% 0,30%

NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN

KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatlar makul degerleri ile degerlenen kalemlerdir. Bunun yani
sira, aglklama amagli olarak, finansal durum tablosunda islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki deg@erleriyle
tasinan finansal borglar makul degerleriyle sunuimustur. Agiklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin
makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akislarinin Sirket igin uygun olan ve Seviye 1 olarak siniflandirilan
benzer finansal araglar igin olan cari donem piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir.
Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger
dusUklagl karsiidinin diisilmesiyle tahmin edilmektedir. 30.09.2022 ve 31.12.2021 tarihi itibariyle finansal

araglarin siniflari ve gercege uygun degerleri agsagidaki gibidir;

Gergege uygun degderleriyle gdsterilen finansal varlik ve yikumlliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

. 30.09.2022 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 49.489.198 49.489.198
-Ozel kesim tahvilleri 29.542.570 29.542.570
-Fonlar 10.924.583 10.924.583 - -
-Uzun vadeli finansal yatirimlar 1.378.217.682 1.033.770.366 - 344.447.316
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NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESi GERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR) (Devami)

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger seviyesi

. 31.12.2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
-Hisse senetleri 41.202.983 41.202.983
-Ozel kesim tahvilleri 44.519.047 44.519.047
-Fonlar 45.177.805 45.177.805 - -
-Uzun vadeli finansal yatirimlar 674.306.980 329.859.664 - 344.447.316

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket merkezi, 01.10.2022 tarih, 25 sayili Yonetim Kurulu karari ile Saray Mahallesi, Dr.Adnan Biyikdeniz Cad.
N4/2 D:7 Umraniye/lIstanbul adresine taginmis olup, adres degisikligi 12.10.2022 tarih ve 10680 sayili ticaret sicil
gazetesi ile tescil olmustur.

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.

NOT 52 - TMS’YE ILK GEGIS

Yoktur. (31.12.2021 - Yoktur).

NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Bilango tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30.09.2022 31.12.2021

Kasa 3.796 15.698
Bankalar 1.247.794 481.858
- Vadesiz mevduat 824.258 331.780

- Vadeli mevduat 423.536 150.078
- Yatinm hesaplari - -

Toplam 1.251.590 497.556

30.09.2022 tarihi itibariyle vadesiz mevduatlar tizerinde blokaj bulunmamaktadir. (31.12.2021: Yoktur).
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NOT 53 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR (Devami)

Bilango tarihi itibariyle vadeli hesaplarin detayi asagidaki gibidir;

Vade Vade
30.09.2022 Baslangi¢ Tarihi Bitig Tarihi  Faiz Orani Tutar TL
Halk Bankasi TL Vadeli Mevduat 30.09.2022 03.10.2022 %5,00 5.558
DenizbankTL Vadeli Mevduat 05.09.2022 05.12.2022 %18,70 326.347
Denizbank TL Vadeli Mevduat 30.09.2022 03.10.2022 %12,50 91.631
Toplam 423.536
Vade Vade
31.12.2021 Baslangi¢ Tarihi Bitig Tarihi Faiz Orani Tutar TL
Halk Bankasi TL Vadeli Mevduat 30.12.2021 1.01.2022 5,00% 5.363
DenizbankTL Vadeli Mevduat 31.12.2021 3.01.2022 17,25% 144.715
Toplam 150.078

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger
kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak birikmis diger kapsamii

gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmistir.
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