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HEDEF HOLDING A S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Hedef Holding A.S.
Genel Kurulu’na

Goriis

Hedef Holding Anonim Sirketi'nin ("Sirket"), 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Turkiye Muhasebe Standartlari'na
("TMS'lere") uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim
Standartlar'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yiritilmastir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etk hikiimlere uygun olarak Gruptan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimazin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
gok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iliskin goristimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri
bir gorus bildirmiyoruz.
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Finansal yatirimlarin finansal tablolardaki
gosterimi ve agiklanan 6nemli bilgiler

Denetimde konunun nasil ele alindig

Sirketin, 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile finansal tablolarinda
gercede uygun degeri ile gdsterilen finansal yatirmlarinin
yaklasik %71,87'sinin gercede uygun dederi bagimsiz bir
kurulus tarafindan belirlenmis olup, detaylar 4 no'lu notta
aciklanmistir. Gerge@e uygun degeriile gdsterilen finansal
yatirimlarin ve uygulanan degerleme metotlarinin énemli
tahmin ve varsayimlar icermesi sebebi ile, gercegde uygun
degeri ile gosterilen finansal yatirmlarinin degerlemesi
tarafimzca bir kit denetm konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan yatirnm degerleme
uzmanlarinin, - ehliyetieri, yetkinlikleri ve tarafsizliklari
degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, finansal yatirimlara ait degerleme
raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme
metotlarinin uygunlugu degerlendirilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosediirleri arasinda, degerleme
uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklari varsayimiarin
gegerliliginin tetkiki bulunmaktadir.

Hasilat

Denetimde konunun nasil ele alindig

Sirket'in 1 Ocak - 31 Arallk 2025 hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda *hasilat’
kalemi altnda muhasebelestirmis  oldugu  toplam
2.624.698.146 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. Sz
konusu gelirlere iliskin agiklama ve dipnotlarda 31 Aralik
2025 ftarihi itibariyla dlizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarin 31 numarali dipnotla yer almaktadir. Hasilatin
finansal tablolar icerisindeki tutarsal blyikligl, toplam
hasilat tutarinin finansal yatrimlarinin gergege uygun
degerindeki degisimleri, finansal yatirimlarin satisindan
dogan kar/zararlar, danismanlik gelirleri gibi degisken
kanallardan elde edilmesi sebepleriyle séz konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmistrr.

Hasllatin - muhasebelestirimesine iliskin - uyguladigimiz
denetim prosediirleri cercevesinde hasilatin
kaydediimesine iliskin  Sirket y6netiminin - uyguladigi
muhasebe poliikalarinin TFRS'ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica, Sirketin hasilat
slirecini anlayarak, yonetimin hasilatin ilgii muhasebe
standartlarina uygun olarak muhasebelestiriimesine iliskin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve etkinligini
degerlendirdik. Hesap dénemi icerisinde gergeklestiriimis
islemlerden segilen drneklem lizerinden, islem bazinda gelir
tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
uzere ilgili destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
karsilastirarak test ettik.
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Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

Denetimde konunun nasil ele alindig

Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

21 numarali dipnotta aciklandigi Uzere Sirketin
fonksiyonel para biriminin (Tdrk Liras1) 31 Aralik 2025
tarihi itibari ile ylksek enflasyonlu ekonomi para birimi
olarak degerlendirimesi sebebi ile Sirket, “TMS 29 Yuksek
Enflasyonlu  Ekonomilerde  Finansal ~ Raporlama”
standardini uygulamaya baglamistir.

TMS 29a uygun olarak, finansal tablolar ve &nceki
dénemlere ait finansal bilgiler, Tlrk Liras’'nin satin alma
guct cinsinden sunulmustur.

TMS 29'un yénergelerine uygun olarak, Sirket, enflasyona
duyarli finansal tablolari hazirlamak igin Turkiye TUketici
Fiyat Endeksini kullanmigtir. Enflasyon dizeltmesi icin
uygulanan  prensipler, 2.1 numaralari  dipnotta
aciklanmigtir.

TMS 29'un Sirketin raporlanan sonuglari ve finansal
durumu Uzerindeki 6nemli etkisi goz online alindijinda,
yiksek enflasyon muhasebesi bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Uygulanan Denetim prosedtirleri asagida agiklanmistir;

Finansal raporlamadan sorumlu ydnetimle gériistp,
TMS 29'un uygulanmasi sirasinda dikkate alinan
prensipler, parasal olmayan hesaplarin belirlenmesi
ve tasarlanan TMS 29 modelleri Uzerinde yapilan
testler hakkinda incelemeler yapilmistir.

Hesaplamalarin tamligi ve dogrulugunu saglamak
amaciyla kullanilan girigler endeksler test edilmistir,
TMS 29 uyarinca yeniden dlzenlenen finansal tablo
ve ilgili finansal bilgiler kontrol edilmistir.

Enflasyon  muhasebesi  uygulanmis  finansal
tablolarda ve ilgili dipnot agiklamalarinda yer verilen
bilgilerin ~ TMS 29 agisindan  yeterliligi

degerlendirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugu ic
kontrolden sorumludur. Finansal tablolari hazirlarken Sirket Yonetimi; Sirket'in sirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da fticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi§i slrece isletmenin streklili§i esasin
kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir butin olarak finansal
tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhshk icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve
gorusiimuzl igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul givence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin
her zaman tespit edilecedini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lctide bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak ydrtitiilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
strdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

-3-



HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Cumbhuriyet Mah. Yeniyol Sok.
Bomonti Business Center

Crowe NOB K:4 D:22
Bomonti - Sisli — Istanbul

Tel +90 212217 02 30

Fax +90 212 217 02 29

www.crowe.com/tr/hsy

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari (Devami)

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve dederlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve géristimize dayanak
teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden ytiksektir.)

o Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e YOnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
strekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (lizere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu sagdlayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini (st yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hlkimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnlebilecek tm iligkiler ve diger hususlari ve -
varsa- ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398'inci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 02 Mart 2026 tarihinde Sirketin Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter
tutma duzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Eda MERIC SEFER'dir.

istanbul, 02 Mart 2026

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global

Eda MERIC SEFER
Sorumlu Denetgi, SMMM
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HEDEF HOLDING A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tdm tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Cari Onceki

Dénem Dénem

31.12.2025 31.12.2024

Not TL TL

VARLIKLAR 7.115.378.072  4.175.759.431
Dénen Varliklar 58.657.723 31.747.158
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 2.674.591 725.773
Finansal Yatirimlar 47 38.633.637 18.711.845
Ticari Alacaklar 7,6 10.861.802 782.035
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 10.859.310 780.324

- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2492 1.711
Diger Alacaklar 9,6 177.150 37.393
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 177.150 37.393
Pesin Odenmis Giderler 12 1.097.695 4.024.334
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 1.097.695 4.024.334
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 40 73.943 69.517
Diger Donen Varliklar 29 5.138.905 7.396.261
Ara Toplam 58.657.723 31.747.158
Toplam Dénen Varliklar 58.657.723 31.747.158
Duran Varliklar 7.056.720.349 4.144.012.273
Diger Alacaklar 9 10.134 10.134
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 10.134 10.134
Finansal Yatirimlar 47 6.986.223.369 4.028.462.233
Yatirim Amagcli Gayrimenkuller 13 13.448.000 12.947.869
Maddi Duran Varliklar 14 3.998.322 5.915.832
Kullanim Hakki Varliklari 20 52.761.193 45.826.248
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 279.331 224.829
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 279.331 224.829
Pesin Odenmis Giderler 12 - 50.580.068
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 50.580.068
Diger Duran Varliklar 29 -- 45.060
Toplam Duran Varliklar 7.056.720.349 4.144.012.273
TOPLAM VARLIKLAR 7.115.378.072  4.175.759.431

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S.

31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tdm tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Cari Onceki

Dénem Dénem

31.12.2025 31.12.2024

Not TL TL

KAYNAKLAR 7.115.378.072  4.175.759.432
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 847.536.030 75.663.694
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 100.760 12.499
- lligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 47 100.760 12.499
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yikiimlilikler 47,6 8.492.840 9.175.717
- lligkili Taraflardan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimlilikler 6 8.492.840 6.888.688

- lligkili Olmayan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Y ikiimliliikler 47 - 2.287.029
Ticari Borglar 7,6 1.099.120 2.514.159
- lligkili Taraflara Ticari Borclar 6 946.505 1.253.476

- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 152.615 1.260.683
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 584.640 706.032
Diger Borglar 9,6 836.058.262 62.548.132
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 6 833.348.865 59.935.977

- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 2.709.397 2.612.155
Kisa Vadeli Karsiliklar 25 1.200.408 707.155
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 25 1.200.408 707.155
Ara Toplam 847.536.030 75.663.694
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 847.536.030 75.663.694
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 507.081.133 593.790.232
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikimllikler 47,6 10.379.736 11.839.370
- [ligkili Taraflardan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliliikler 6 10.379.736 9.634.699

- [ligkili Olmayan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikimliiliikler 47 - 2.204.671
Uzun Vadeli Karsiliklar 25 688.838 603.174
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 688.838 603.174
Ertelenmis Vergi YikimlGliga 40 496.012.559 581.347.688
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 507.081.133 593.790.232
OZKAYNAKLAR 5.760.760.909  3.506.305.506
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.760.760.909  3.506.305.506
Odenmis Sermaye 30 1.949.455.899 1.875.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 30 1.432.718.561 1.426.962.686
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 30 620.037.020 -
Birikmis Diger Kapsamli Gelir 30 12.852 2.805
(é }i(;err;/:ga Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 30 12,852 2805
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclari (Kayiplari) 30 12.852 2.805

- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglan (Kayiplari) 30 12.852 2.805

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 24.730.052 24.730.052
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 30 179.609.963 1.851.510.658
Ddénem Net Kari/Zarar 1.554.196.562  (1.671.900.695)
Toplam Ozkaynaklar 5.760.760.909 3.506.305.505
TOPLAM KAYNAKLAR 7.115.378.072 4.175.759.431

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tdm tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasr'nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

Cari Onceki

Dénem Dénem

01.01- 01.01-

31.12.2025 31.12.2024

Not TL TL

Hasilat 31 2.624.698.146 190.043.176
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 2.624.698.146 190.043.176
BRUT KAR (ZARAR) 2.624.698.146 190.043.176
Genel Yénetim Giderleri (-) 28,33 (84.652.123) (88.229.347)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 2.714.191 3.916.136
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 (54.344.643) (999.245)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 2.488.415.571 104.730.720
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 35 500.130 4.854.433
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 37 (234.829) (35.579)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 2.488.680.872 109.549.574
Finansal Gelirler 37 812.725 1.848.270
Finansal Giderler (-) 37 (13.789.677) (8.851.028)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 45 (1.006.842.487)  (1.907.090.060)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 1.468.861.433  (1.804.543.244)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 85.335.129 132.642.549
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 40 85.335.129 132.642.549
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 1.554.196.562  (1.671.900.695)
DONEM KARI (ZARARI) 1.554.196.562  (1.671.900.695)
Ddnem Karinin (Zararinin) Dagilimi 1.554.196.562  (1.671.900.695)
-Ana Ortaklik Paylari 1.554.196.562  (1.671.900.695)
Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,80 (0,89)
-Surdurilen Faaliyetlerden Adi Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,80 (0,89)
Sulandinimig Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,81 (1,67)
-Sirdirllen Faaliyetlerden Sulandiriimis Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,81 (1,67)
DONEM KARI (ZARARI) 1.554.196.562  (1.671.900.695)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 38 10.047 (702)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar, Vergi Oncesi 38 13.048 (912)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari (Kayiplari) 38 13.048 (912
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar, Vergi Oncesi 38 (3.001) 210
Toplam Diger Kapsamli Gelir, Vergi Oncesi 38 10.047 (702)
Diger Kapsamli Gelir Unsurlarina iliskin Toplam Vergiler 38 (3.001) 210
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 38 (3.001) 210
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 10.047 (702)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

1.554.206.609

(1.671.901.397)

-Ana Ortaklik Paylari

1.554.206.609

(1.671.901.397)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A $.

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tdm tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
___ veyaGiderler

Yeniden Degerleme

ﬁlgﬁm\::azang | Birikmig Karlar
Kayiplari
i Tanimlanmig Fayda Kontrol
Odenmis Sfermaye Geri Alinmig Pay Ihra.g. Planlan Y§eni5en Kardan Aynlan Gegmis Yillar Net Donem Kari Ana Ortakliga Ait Giicii x
Not Sermaye Diizeltme Paylar . Primleri / Olgiim Kisitlanmis Karlan/Zararlan Zarar Ozkaynaklar  Olmayan Ozkaynak Toplami
Farklar Iskontolari Yedekler
Kazanclar/Kayiplari Paylar

CARI DONEM
01.01.2025 tarihi itibariyla bakiyeler (dénem basi) 30 1.875.000.000  1.426.962.686 - - 2.805 24.730.052 1.851.510.658 (1.671.900.695) 3.506.305.506 3.506.305.506
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 30 1.875.000.000  1.426.962.686 - - 2.805 24.730.052 1.851.510.658 (1.671.900.695) 3.506.305.506 3.506.305.506
Transferler 30 - - - - - - (1.671.900.695) 1.671.900.695 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 30 - - - - 10.047 - - 1.554.196.562 1.554.206.609 1.554.206.609
Dénem Net Kari (Zarar) 30 - - - - - - - 1.554.196.562 1.554.196.562 1.554.196.562
Toplam Diger Kapsamli Gelir 30 - - - - 10.047 - - - 10.047 10.047
Sermaye Arttirimi 30 74.455.899 5.755.875 - 620.037.020 - - - - 700.248.794 700.248.794
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis (Azalis) - - - - - - - - - -
31.12.2025 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 30 1.949.455.899  1.432.718.561 - 620.037.020 12.852 24.730.052 179.609.963 1.554.196.562 5.760.760.909 5.760.760.909
ONCEKI DONEM
01.01.2024 tarihi itibariyla bakiyeler (d6nem bagi) 30 375.000.000  2.087.452.526  (19.072.061) - 3.507 24.730.052 4.114.989.934 (1.514.798.389) 5.068.305.569 5.068.305.569
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 30 375.000.000  2.087.452.526  (19.072.061) - 3.507 24.730.052 4.114.989.934 (1.514.798.389) 5.068.305.569 5.068.305.569
Transferler 30 748.680.887 - - - - - (2.263.479.276) 1.514.798.389 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 30 - - - - (702) - - (1.671.900.695) (1.671.901.397) (1.671.901.397)
Dénem Net Kari (Zarart) 30 - - - - - - - (1.671.900.695) (1.671.900.695) (1.671.900.695)
Toplam Diger Kapsamli Gelir 30 - - - - (702) - - - (702) (702)
Sermaye Arttinmi 30 751.319.113  (751.319.113) - - - - - - - -
(F:zyaE:)Zh Islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis 0 . . 19.072.061 _ ~ ~ . B 19.072.061 19.072.061
Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis (Azalls) 30 - 90.829.273 - - - - - - 90.829.273 90.829.273
31.12.2024 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 30 1.875.000.000  1.426.962.686 - - 2.805 24.730.052 1.851.510.658 (1.671.900.695) 3.506.305.506 3.506.305.506

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDING A.S.

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

Cari Onceki
Dénem Dénem
01.01- 01.01-
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 147.815.368 1.537.727.223
Ddnem kari/zarari (+/-) 1.554.196.562 (1.671.900.695)
-Sirdirilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) 41 1.554.196.562 (1.671.900.695)
Ddonem kari/zaran mutabakatiyla ilgili diizeltmeler (2.747.696.178) (290.895.535)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 14,17,20 11.569.954 3.949.334
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 25 279.709 314.500
-Calisanlara Sagjlanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 25 279.709 314.500
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (+/-) 34,37 13.384.928 (1.863.223)
-Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 34,37 (812.725) (1.848.270)
-Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 34,37 13.789.677 16.638
-Vadeli Aimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 34,37 455.914 42.840
-Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri 34,37 (47.938) (74.431)
Gergege uygun degder kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (+/-) (2.553.996.967) (111.308.458)
D[]zelt-r:;t(;lm Amagl Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ilgili 13,35 (500.131) (4.850.044)
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile igili Diizeltmeler 47 (2.553.496.836) (106.458.414)
Vergi (Geliri) Gideri ile Iigili Diizeltmeler 40 (225.806.067) (260.795.668)
Parasal Pozisyon Kazanclari (Kayiplar) ile ilgili Diizeltmeler 6.872.265 78.807.980
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 1.338.036.112 3.570.630.334
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 47 531.000.755 3.472.556.794
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) ile ilgili Diizeltmeler 7,6 (10.351.110) 42.388
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (10.350.600) (6.357)
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (510) 48.745
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azali (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 9,6 (130.932) 194.125
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) 9 (130.932) 194.125
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 12 66.394.071 41.209.597
Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 7,6 (1.960.476) (10.145.246)
-lligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 6 (599.812) (7.627.527)
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Azalig (Artis) 7 (1.360.664) (2.517.719)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 27 (288.025) (414.691)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 9,6 758.747.940 72.986.751
-lligkili Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 6 759.267.201 74.081.664
-iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artig (Azalis) 9 (519.261) (1.094.913)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 28 (5.376.111) (5.799.384)
-Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azali (Artis) 28 (5.567.866) 5.115.479
-Faaliyetlerle ilgili Diger Yikimliliklerdeki Artis (Azali) 28 191.755 (10.914.863)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) 144.536.496 1.607.834.104
Vergi ladeleri (Odemeleri) 40 11.981 733.046
isletme Faaliyetlerine lliskin Enflasyon Etkisi 3.266.891 (70.839.927)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.788.033 (10.843.703)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 14,17 449.402 196.366
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 14,17 449.402 196.366
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 1417 (529.814) (16.965.807)
-Maddi Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 14 (311.520) (6.053.215)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 17 (218.294) (10.912.592)
Yatirim Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi 3.868.445 5.925.738
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 677.708.142 24.240.523
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin lhracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 30 738.985.838 -
. -Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 30 738.985.838
I§I_etm_e_n|n Kendl Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini Satmasindan Kaynaklanan 30 28.052.055
Nakit Girigleri
-Geri Alinan Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 30 - 28.052.055
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine lliskin Nakit Gikislari (9.180.950) (9.003.115)
Odenen Faiz 34,37 (13.789.677) (16.638)
Alinan Faiz 34,37 812.725 1.848.270
Finansman Faaliyetlerine lliskin Enflasyon Etkisi (39.119.794) 3.359.951
D. Enflasyon Etkisi (827.534.017) (1.567.833.377)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 1.777.526 (16.709.334)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 1.777.526 (16.709.334)
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 725.773 11.970.257
G.Nakit ve Nakit Benzerlerine lligkin Enflasyon Etkisi 171.292 5.464.850
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F+G) 53 2.674.591 725.773

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



HEDEF HOLDINGAS. . o N
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hedef Holding A.$. 22.02.2011 tarihinde; kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek,
verecegi yatirim kararlari dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek; yatirim finansman, pazarlama, organizasyon
ve yonetim konularinda danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur. Bu maksatla kurdugu veya istirake uygun
gordiigu yerli veya yabanc sirketlere ayni veya nakdi sermaye yatirimi yapabilir. istirak ettigi sirketlerin finansal,
idari, ticari ve teknik problemlerinin ¢6ziimine yardimci olmak, teknik planlama, programlama, butgeleme,
raporlama, projelendirme, denetim ve finansal organizasyon gibi konularda danigmanlik verebilir. ilk olarak Hedef
Finansal Hizmetler A.S. unvani ile kurulan ve sonrasinda 04.09.2018 tarih ve 9652 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve
ilanli unvan degisikligiyle birlikte Hedef Finansal Yatirimlar A.S. olarak faaliyet gosteren Sirket, 25.06.2021 tarih ve
10357 sayili Ticaret Gazetesi tescil ve ilani ile faaliyetlerini “Hedef Holding A.S. “ unvani ile sirdirmektedir. Sirket
faaliyetini istanbul'da gergeklestirmektedir.

Sirket'in adresi, ticaret sicil kayd! ile vergi dairesi, vergi numarasi ve iletisim araglari asagida agiklanmistir.

Merkez Adresi Barbaros Mah. Ihlamur Blv. No:3 i¢ Kapi No:210 Atasehir/istanbul
Kurulus Yih ;2011

Ticaret Sicil Numarasi . 766400-0

Vergi Dairesi . Kozyatag Vergi Dairesi

Vergi Numarasi . 4610415457

Telefon - Faks : 490216 970 57 57 - 0216 557 57 07

internet Adresi . https://hedefholding.com/tr/

31.12.2025 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan personel sayisi 17'dir. (31.12.2024: 24) .Sirket'in ortaklik yapisi Not
30°da sunulmustur.

e lstirak ve Bagl Ortakliklar

Sirketin istirak ve bagli ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konulari, is merkezleri ve pay oranlari asagida
aglklanmistir:

31.12.2025

Unvani Faaliyet Konusu is Merkezi  Pay Orani(%)
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Tirkiye 85,00
!-iedef Girisim Sermayesi Yatirm Ort. A.S. Yatirm igletmesi !stanbuI-TUrkiye 20,18
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Trkiye 30,37
Hedef Yatirim Bankasi A.S. Yatirim Bankaciligi Istanbul-Tiirkiye 41,00
Colendi Menkul Degerler A.S. Araci Kurum Istanbul-Ttirkiye 51,00
Pergamon Status Dig Ticaret A.$. Dis Ticaret Sermaye Sirketi  izmir- Tiirkiye 25,03



https://hedefholding.com/tr/

HEDEF HOLDINGAS. . o N
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31.12.2024

Unvani Faaliyet Konusu is Merkezi  Pay Orani(%)
Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Tirkiye 85,00
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Tirkiye 20,18
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Yatirim Isletmesi Istanbul-Turkiye 30,37
Hedef Yatirim Bankasi A.S. Yatirim Bankaciligi Istanbul-Tuirkiye 41,00
Colendi Menkul Degerler A.S. Araci Kurum Istanbul-Tiirkiye 30,51

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
e Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin ger¢ege uygun degerinden gdsterilmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin ddenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
Gergege uygun deger olglimiinde kullanilan yéntemler ilgili dipnotlarda belirtilmistir.

- Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi inraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak lizere TMS 29 hikimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu gercevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gdre enflasyon
dlzeltmesi yapilmistir.

Finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma gliclindeki
degisiklikler igin yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve dnceki donemlere ait ilgili rakamlar TMS
29 Yiuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli
olan 6l¢tim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak Uizere, fonksiyonel para birimi yilksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan her igletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun mevcut olmasi durumunda
TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal
tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli olan 6lgim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31.12.2025 3.513,87 1,00000
31.12.2024 2.684,55 1,30892




HEDEF HOLDINGAS. . o N
31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yiiksek enflasyon dénemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

. Bilango tarihi itibariyle cari satin alma gtict ile gosterilenler digindaki tim kalemler ilgili fiyat endeksi
katsayilari kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

. Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma gucu ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

. Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gecmeyecek sekilde alim degerleri
izerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildi§i veya sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltiimistir.

. Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler (izerinden hesaplanan
katsayilar ile endekslenmislerdir.

. Net parasal pozisyon lizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan dlzeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon
lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:
Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gecerli olan olgtim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para birimi
cinsinden ifade edildikleri icin yeniden dlizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi sonunda cari
tutarlari Gzerinden gosterilmedikleri strece, yeniden dizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip
kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tlim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan &lgim birimi cinsinden ifade
edilir. Bu nedenle, tim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak duzeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagli gayrimenkuller
ve kullanim hakki varliklarinin yeniden dlzenlenmis bakiyeleri kullanilarak dizeltilmigtir.
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon dénemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltiimesi (Devami)

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan dl¢lim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagl ortakligin finansal tablolari, ana
ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil ediimeden 6nce genel fiyat endeksi uygulanarak
yeniden dlzenlenir. Boyle bir badli ortakligin yabanci bir bagl ortaklik olmasi durumunda, yeniden diizenlenmis
finansal tablolari kapanis kurundan gevrilir.

Raporlama dénemi sonlari farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da parasal
olmayan tlim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gegerli olan élgtim birimine gére yeniden dizenlenir.

Karsilastirmall rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda gegerii
olan élglim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha 6nceki
dénemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan él¢lim birimi cinsinden ifade
edilir.

o Kullanilan “Para Birimi
Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para

birimi) ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

e Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Sirket'in finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler gerekli géruldigunde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

o lsletmenin Siirekliligi Varsayimi
llisikteki finansal tablolar, Sirketin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetierinin dogal akis! igerisinde varliklarindan fayda

elde edecedi ve ylkumliliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin slrekliligi esasina gore
hazirlanmistir.
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla dizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren doneme ait, kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve finansal tablolara
iliskin aciklayici dipnotlar, 02 Mart 2026 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki
verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluglar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme
guctine sahiptir.

e TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartiari Kurumu (‘KGK’) tarafindan yiirirlige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlarina uygun olarak
hazirlanmigtir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 07 Eylil 2019 tarihli ilke karari ile agiklanan “finansal tablo drnekleri ve
kullanim rehberi’ne uygun olarak sunulmustur.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

¢ Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;
e  Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve glivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.
Finansal tablo kullanicilar, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir.
Bu nedenle, bir muhasebe politkasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtlen durumlardan  birini

karsilamadigi slirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis 6Gnemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini kargilastirabilme olanagina sahip olmalidir.
Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini
karsilamadigi strece, her ara ddnemde ve her hesap déneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli yeni
ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Sirket'in esas faaliyet amaci glincel ana s6zlesmesinde yer aldidi gibi;kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye
ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirm kararlari dogrultusunda kaynaklari kanalize etmektir. Bu maksatla
kurdugu veya istirake uygun gérdiigu yerli veya yabanci sirketlere ayni veya nakdi sermaye yatirimi yapabilir. Sirket
faaliyet hayati boyunca hisse senedi, istirak yatirimlari, fon yatirimlari gibi yatrinmlarda bulunmus, ¢ikis stratejileri
kapsaminda bu yatirnmlarinda kalma ve ¢ikma kararlarini uygulamistir. Sirket bu kapsamda kendisini yatirm
isletmesi olarak tanimlamakta ve asagidaki kriterleri karsilamaktadir.
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

 Konsolidasyona iligkin Esaslar (Devami)

Konsolidasyon istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi'na gore yatirim isletmesi
(@) Yatirim yénetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatinmcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek (izere yatirim yapmak oldugunu taahhit eden ve

(c) Yatinmlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi iizerinden
olgen ve degerleyen isletmedir.

isletme, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim igletmelerine ait asagida yer alan
belirgin 6zelliklere sahip olup olmadi§ini dikkate alir:

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,
(b) Birden fazla yatinmciya sahiptir,

(c) lligkili tarafi olmayan yatirimeilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlar sagladig igin bagl ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket bagli
ortakliklari ve istiraklerindeki yatirimlarini TFRS 10’a gére gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak
oOlgmektedir.

o Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait ézet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida ézetlenen 01 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkive Muhasebe
Standartlari (‘“TMS")/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

- TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir
amag igin belirli bir élgtim tarihinde baska bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagdi mevcut
oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yikimlUlikler yaratan bir piyasa
veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.,
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan heniliz mevzuata kazandiriimayan standartlarda TFRS kodifikasyonu korunmustur.

- TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araglarin siniflandirma ve élgiimiine iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal
varlik ve yikimlultiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo digi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere
aciklik getirilmesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip kargilamadiginin degerlendirilmesine iligkin
daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ nakit akislarini degistirebilecek sdzlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek (gevresel,
sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

- TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir
amag igin belirli bir dlglim tarihinde bagka bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut
oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikimlilikler yaratan bir piyasa
veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandiriimayan standartlarda TFRS kodifikasyonu korunmustur.

- TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araglarin siniflandirma ve élgiimiine iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla ddenen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal
varlik ve yukimltllklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere
aciklik getirilmesi;

* bir finansal varli§in yalnizca anapara ve faiz ddemeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine iliskin
daha fazla rehberlik saglanmasi ve agiklia kavusturuimasi;

* nakit akislarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar icin yeni dipnot agiklamalari eklemek (¢evresel,
sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasiimasiyla baglantili ézelliklere sahip bazi araglar gibi); ve
+ Kamuya hesap verme yikimlGligunin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar Ureten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

lligkili Taraflar

lligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,
e raporlayan isletme (izerinde kontrol veya misterek kontrol glicline sahip olmasi durumunda,
e raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
e raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

e isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun yesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

e isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da
is ortakligi olmasi halinde.

e Her iki isletmenin de ayni bir ti¢linct tarafin is ortakligi olmasi halinde.

e Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu (iciincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

e Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme
ile iligkilidlir.

e Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

e bir kisinin isletme (zerinde énemli etkisinin bulunmasi veya sdz konusu isletmenin (ya da bu
isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yikumlGltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.

Hasilat

Gelirler, bagli ortaklik velveya istirak satisi,elde tutulan yatirmlarin gercede uygun dger farklari, hisse senedi
yatinmlarindan elde edilen temettl geliri ve istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden olusmaktadir.

Bagl ortaklik ve istirak satis geliri/zarari satisin gerceklestii anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere verilen
danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim igletmesi oldugu icin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun deger farklari hasilat altinda gdsterilir.
Menkul kiymet portfdyiinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon 6demesi ve itfa gelirleri islemin
gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan gelir
dénem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.
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31.12.2025 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder duguklukleri dusuldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden birikmis
deger dlsuklukleri diisildikten sonraki tutar lizerinden gdsterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme agamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deg@er distkIigu kaybi dustlerek gdsterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dlglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borclanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik
kalemine siniflandirilirlar. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yaplimakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmrlerine
gére dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve
amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye dénilk olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden
cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya soz konusu ézel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Sirket'in kullandi§i amortisman sureleri asagidaki gibidir;

Tasitlar 5Yil
Demirbaglar 3YiIl-13Yll

Finansal Aracglar

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen sireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.,

LT

Finansal varliklar “gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti ile
olcllen finansal varliklar”, ve “gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilir.
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Gercede uyqun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev drinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergede uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

llgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile gésterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirimektedir.

Sirket borsada islem géren sermaye piyasasi araglarinin gergede uygun degerinin belirlenmesinde agirlikli ortalama
fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini saglayan bagh ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerleri belirlenirken kullanilan
yontemler ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

ltfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden deger dustkligi
distilerek gosterilir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net
bugiinkl degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deder farki diger kapsamii gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
uzerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri guvenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gercege uygun
degerleri Uzerinden olgilmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin ig iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tzerinden deger disuklugu dusulerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadigdi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardr.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve Gglincl kisilere tedarikgi sifatlariyla bulunan
borglardir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve ylkiimlilikleri sadece finansal araglarin sézlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarinin stiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin mulkiyetinden dogan tlim riskleri ve kazanimlari bagka bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varli§i bilango disi birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka
bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrollinlin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta
kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yukumiUlUkleri muhasebelestirmeye devam eder.
Sirket'in devredilen bir varligin mulkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal
varligin muhasebelestirimesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal yukimliligli sadece sézlesmede
tanimlanan yakimliluga ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango disi birakr.

Finansal yiikimllikler

Finansal bir yukumlalik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun degerinden 6lgllur. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal yikumluliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal
yukumlaligun yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave
edilir. Finansal ylkimlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal
araclarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan ézkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan
kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhtdiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi igleminin, bir varligin veya
yukimldligun kayda alimi ile sonuclanmasi durumunda, ilgili varlik ve yikumldlikler ik kayda alindiklarinda,
onceden dzkaynak icerisinde kayda alinmig olan tirev finansal araclara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da
yukimldligun baslangi¢ tutarinin dlgimine dahil edilir. Bir varligin veya ytkimlligun kayda alinmasi ile
sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak icerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan
kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi dénemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar. Finansal
riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlari karsilamayan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki
degisiklikler olustuklari ddnemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siresinin dolmasi, satilmasi
yada kullaniimasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda
son verilir. ilgili tarihte, dzkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kimulatif kazang veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer veriimeye devam
edilir. Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise dzkaynak igindeki kimlatif net kazang veya zarar, dénemin
kar zararina kaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yukimllllkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasrna
cevrilmektedir. Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercede uygun degderin belirlendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden odlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler;
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Kur Degigiminin Etkileri (Devami)

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar zerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari agsagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdisi faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatinmin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagli Ortakliklar, is Ortakliklari ve lstiraklerin Finansal Tablolari

Sirket'in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yikimltltkler, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarinteki kurlarin kullaniimasi
gereken dénem icerisindeki déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi
halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki
diger kapsamii gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Bilango tarihlerinde gegeri olan déviz kurlari asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

ABD Dolari / TL 42,8457 35,2803
Avro/TL 50,2859 36,7362
GBP/TL 57,5123 44,2073

Sirketin ilgili donemler itibariyla yabanci para iglemi bulunmamaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aglklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan

tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dlizeltiimesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadr.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkimlGlugun bulunmasi, yikimlaligun yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yakumlullk tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yikimllige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éninde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyla yakumldligun yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en givenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yakumlaligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgtimesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degerine esittir.

Karsiigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dglncl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin

olmasi ve guvenilir bir sekilde 6l¢limesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sbzlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yikumlGlikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Sirket'in, sbzlesmeye bagh ylkimliliklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz
maliyetlerin bahse konu sézlesmeye iligkin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sézlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek s6zlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planini
uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z konusu plandan
etkilenecekler igin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsili§gi muhasebelestirilir.
Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan
harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma igin gereken tutarlar ile isletmenin siiregelen faaliyetleriyle
iliskilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Garantiler
Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait yakimlllklerin karsilanmasi icin yonetim tarafindan tahmin edilen
en uygun harcamalara gore, ilgili Grlnlerin satis tarihinde muhasebelegtirilir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden gikarilacak faaliyetler, bir Sirket'in elden gikardidi veya satimaya hazir deder olarak siniflandirdigi, faaliyetleri
ile nakit akimlari Sirket'in bitlinlinden ayri tutulabilir bir béllimudir. Elden cikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet
alani veya cografi faaliyet bélgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayri bir planin pargasidir veya
satma amaciyla alinmig bir Bagl Ortaklik'tir. Sirket, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikimlGluklerinin
kayith degerleri ile elden gikarmak icin katlanilacak maliyetler dustimis rayi¢ bedellerinin diglk olani ile
degerlenmektedir. iigili ddnemler itibariyle sirketin durdurulan faaliyeti bulunmamaktadr.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumlaligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indiriimesi mimkun
olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi ilgili bendine gére Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica,
girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclar tUzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sbzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikariima durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tlirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimlligd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen ylkimlilik tutarlarinin net buglinkii dederine goére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tiim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamii gelir altinda muhasebelestirilmigtir.

Kar payi ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi dlizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yénteme dayanarak hesaplanan kar
payi ve ikramiyeyi yUkimliliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni
bir yukimluluk yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini igermektedir. Tlrkiye’de mevcut is kanunu geregince,
isveren personelin izin hak edip isten ayriimasi durumunda kullaniimayan izin gunleri i¢in 6deme yapmakla
yukumlGdur. Kullaniimayan izin karsilig1, calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin gunlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam yuktmlulik tutardir.

Emeklilik planlar

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, temettl kararinin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, ddnem bagindaki
adi hisse senedi sayisi ve dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi
faktor(i ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi faktori belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

e Netlestirme / Mahsup
Finansal varlik ve yukimlGllkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlllikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlillklerin yerine getiriimesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

NOT 3 - iSLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur)

NOT 4 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

o Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Yatirimlar

Sirket . Maliyet )
Degerleme Pay Adedi Pay Bedeli Gergege
Orani(%) ——  Uygun Degeri
31.12.2025 Rapor Tarihi

Hedef Portfdy Yonetimi A.S. (**) 31.12.2025  85.000.000 85,00%  85.000.000 2.807.876.738

Hedef Girisim Sermayesi Yatinm Ort. A.S. (*)
info Yatinm Menkul Degerler A.S. (***)

Hedef Yatinm Bankasi A.$.(****) 30.01.2026  615.000.000 41,00% 1.297.615.763 1.961.893.831

227.978.821 20,18%  232.893.798  675.045.289
291.661.051 30,37%  236.665.522 1.026.646.900

Colendi Menkul Degerler A.$. (*****) 30.01.2026  56.100.000 51,00% 153.091.600  235.762.553
Pergamon Status Dis Ticaret A.$. (******) - 1.858.231 25,03%  93.850.531 257.666.027
Toplam 1.277.597.918 2.099.117.214  6.964.891.338
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NOT 4 - DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

Sirket Maliyet

Degerleme Pay Adedi Pay Bedeli Gergege

Orani(%) ——  Uygun Degeri
31.12.2024 Rapor Tarihi
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (**) 31.12.2024  85.000.000 85,00  85.000.000 1.636.644.205
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. () - 113.989.226 20,18 118.904.388 175.087.451
info Yatiim Menkul Degerler A.S. (**) - 291.661.051 30,00 236.665.522 769.985.175
Hedef Yatinm Bankasi A.S.(****) 03.02.2025 205.000.000 41,00 272.615.763  410.543.983
Colendi Menkul Degerler A.$. (*****) 07.02.2025  14.400.000 30,51 51.381.460 84.315.857
Toplam 710.050.277 764.567.133  3.076.576.671

(*) Sirketin, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdi§i Hedef Girisim
Sermayesi Yatinm Ort. A.S. yatinmlarini rayig degeri, s6z konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) iglem géren
halka aglk hisselerinin ddnem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmigtir.

(**) llgili sirket icin degerleme raporu, 31.12.2025 tarihi itibariyle olan Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hazirlanan raporda sirket degeri ¢alismasi indirgenmis nakit akisi degerleme yontemi
kullanilarak hesaplanmistir. Kullanilan degerleme yéntemi neticesinde elde edilen dederleme sonuglari dikkate
alindiginda 3.303.384.398 TL piyasa degeri hesaplanmistir. Hesaplanan piyasa degerinin, Sirket'in sahip oldugu
%85,00 oranindaki kismi finansal tablo ve dipnotlara aktariimistir. (31.12.2024: ilgili sirket icin degerleme raporu,
31.12.2024 ftarihi itibariyle olan Bizim Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Hazirlanan raporda
indirgenmis Nakit Akimi Metodu'ndan hesaplanan 1.794.192.742 TL degere %50, yurtigi ¢arpan analizinden
hesaplanan 2.056.734.799 TL degere %50 adirlik verilerek Hedef Portfdy Yonetimi A.S. igin  1.925.463.771 TL
piyasa degeri hesaplanmistir. Hesaplanan piyasa degerinin, Sirket'in sahip oldugu %85,00 oranindaki kismi
finansal tablo ve dipnotlara aktariimistir.)

(***) Sirket'in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi info Yatirim
Menkul Degerler. A.S. yatinmlarini rayi¢ degeri, s6z konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem goren halka
acik hisselerinin donem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

(****)25.04.2022 tarihinde sermayesi 500.000.000 TL, ortaklik yapisi ise; Hedef Holding A.S. %20 (100.000.000
TL), info Yatirim Menkul Degerler A.S. %30 (150.000.000 TL), Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. %30
(150.000.000 TL), Namik Kemal Gokalp %10 (50.000.000 TL) ve Sibel Gokalp %10 (50.000.000 TL) seklinde olmak
lizere Hedef Yatirim Bankasi A.S.'nin kurulmustur. 23.06.2022 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidirliigi tarafindan
tescil edilmistir. Hedef Yatinm Bankasr'nin sermayesi (i) 500.000.000 TL'den 1.000.000.000 TL'ye gikartilacak
sekilde 500.000.000 TL arttinimasinda 26.06.2025 itibariyla, (ii)1.000.000.000 TL'den 1.500.000.000 TL'ye
cikartilacak sekilde 500.000.000 TL arttirimasinda 10.10.2025 itibariyla, (iii) 1.500.000.000 TL'den 3.000.000.000
TL'ye cikartilacak sekilde 1.500.000.000 TL arttirimasinda 30.12.2025 itibariyla, tescil edilmistir. Tescil sonrasi
Hedef Yatim Bankasi A.S.'deki pay orani %41 olmustur. iigili sirket icin degerleme raporu, 30.01.2026 tarihi
itibariyle olan Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan hazirlanmistir. Hedef Yatirim Bankasi A.$. igin
sirket degeri galismasi, Gelir Yaklagimi ve Piyasa Yaklagimi birlikte dikkate alinarak gergeklestirilmistir. Gelir
Yaklagimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akislari (INA) yontemi uygulanmis; Sirketin gelecekte yaratmasi
beklenen serbest nakit akimlari esas alinarak hesaplanan firma degeri nihai degere %50 agirlik ile dahil edilmistir.
Piyasa Yaklasimi kapsaminda ise karsilastirilabilir sirket ve iglem verileri dikkate alinarak hesaplanan deger,
Sirketin mevcut faaliyet yapisi ve piyasa kosullari gergevesinde degerlendirimis ve nihai degere %50 agirlik ile
yansitilmistir. Indirgenmis nakit akisi yontemindeki gelir projeksiyonlarinda kullanilan biytime oranlari, Turkiye'nin
reel blyime beklentilerini, Sirketin sermaye piyasalarindaki islem hacimlerini, enflasyon-tahminini, Sirketin i¢
yapisi ve blytime beklentilerini yansitmaktadir. Yapilan galismalar neticesinde Hedef Yatirim Bankasi A.$.'nin 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla nihai piyasa degeri 4.785.106.905 TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in sahip oldugu
%41,00 oranindaki kismi finansal tablo ve dipnotlara aktariimistir
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NOT 4 - DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

(31.12.2024: 25.04.2022 tarihinde sermayesi 500.000.000 TL, ortaklik yapisi ise; Hedef Holding A.S. %20
(100.000.000 TL), info Yatirim Menkul Degerler A.S. %30 (150.000.000 TL), Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakhgi A.S. %30 (150.000.000 TL), Namik Kemal Gokalp %10 (50.000.000 TL) ve Sibel Gokalp %10 (50.000.000
TL) seklinde olmak tizere Hedef Yatirim Bankasi A.S.'nin kurulmustur. 23.06.2022 tarihinde istanbul Ticaret Sicil
Miidiirligi tarafindan tescil edilmistir. ilgili sirket icin degerleme raporu, 03.02.2025 tarihi itibariyle olan Bizim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Sirket'in piyasa degeri indirgenmis Nakit Akimi Analizi ve Piyasa
Carpanlari kullanilarak hesaplanmistir. INA'dan hesaplanan 1.184.121.191 TL degere %50 ve Carpan Analizinden
hesaplanan 818.532.382 TL degdere %50 adirlik verilerek Hedef Bank i¢in 31.12.2024 itibariyle 1.001.326.787 TL
piyasa dederi hesaplanmaktadir. Sirket'in sahip oldugu %41 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara aktariimistir.
INA'dan hesaplanan piyasa degerine %50 adirlik verilmesinin sebebi Sirketin degerleme tarihi itibariyle olusturmus
oldugu is planindan hesaplanan degeri nihai degerin bir pargasi olarak gdsterebilmektir. 2025 ve 2026 yilinda
éngdrmiis oldugu bilyiimeyi yakalamasi durumunda garpan degeri ile INA degeri arasindaki makas kapanacaktr.
Her bir metodolojiden hesaplanan degderlerin agirliklarinda yapilacak degisiklikler sirket degeri Uzerinde etkili
olacaktir. 2025 yilinda dngértlen kredi hacmi ve gelir elde edildigi durumda Sirket'in degerinin artacak olmasi
surdUrulebilir gelir/kar riskinin azalacak olmasiyla dogrudan ilintilidir. Sirket Yonetimi'nin beyanlari ve kullanilan
varsayimlar dahilinde Hedef Yatirim Bankasi i¢in 1.001.326.787 TL TL piyasa degeri hesaplanmistir. Degerleme
raporunda hesaplanan degerler birgok varsayim ve parametreye bagli olup kullanilan varsayim ve parametrelerde
yasanabilecek degisiklikler sirketin degeri lizerinde asadi ya da yukari yonlii etkide bulunabilir. Nakit akimlari tahmin
edilirken Sirket yetkilileri ile istisare edilmis, varsayimlarin izerinden gecilmis ve Sirket yonetiminin beyanlarina
istinaden gelir/gider parametreleri nakit akim tahmininde kullaniimistir.Sirketin 16.02.2024 tarihli Yonetim Kurulu
Toplantis'nda; info Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Hedef Yatiim Bankasi A.S.'de sahip oldugu paylardan
105.000.000 adedinin Hedef Holding A.$.'ye satilmasina, Pay devir bedelinin, 15.02.2024 tarihinde Bizim Menkul
Degerler A.$. tarafindan yapilan degerleme raporuyla belirlenen pay basina yaklasik 1,64396 TL fiyatla toplam
172.615.763 TL tutar iizerinden gerceklestirimesine, Pay devri kapsaminda info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
pay devir s6zlesmesi imzalanmasina, devredilecek paylara iliskin gerekli izinlerin alinmasini teminen Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na bagvuruda bulunulmustur. Sirket ile info Yatrim Menkul Degerler
A.S.arasinda Hedef Yatirnm Bankasinin paylarinin devrine iliskin imzalanan pay devri s6zlesmesi geregi kapanis
islemleri gergeklesmis olup, pay devirleri 04.04.2024 tarihi itibariyle tamamlanmigtir.)

(*****) 26.12.2025 tarihinde Sirket istiraki Colendi Menkul Degerler Anonim Sirketi ("Colendi Menkul") nezdinde,
Sirketin pay ve oy hakki orani %51’e gikmistir. ilgili sirket igin degerleme raporu, 30.01.2026 tarihi itibariyle olan
Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanmistir. Colendi Menkul Deg@erler A.S. igin sirket
degeri calismasi, Gelir Yaklasimi ve Piyasa Yaklagimi birlikte dikkate alinarak gergeklestirilmistir. Gelir Yaklagimi
kapsaminda indirgenmis Nakit Akislari (INA) yontemi uygulanmis; Sirket'in gelecekte yaratmasi beklenen serbest
nakit akimlari esas alinarak hesaplanan firma degeri nihai degere %50 agirlik ile dahil edilmistir. Piyasa Yaklagimi
kapsaminda ise karsilastirilabilir sirket ve islem verileri dikkate alinarak hesaplanan deger, Sirket'in mevcut
faaliyet yapisi ve piyasa kosullari gergevesinde degerlendirilmis ve nihai degere %50 agirlik ile yansitiimistir.
Yapilan galismalar neticesinde Colendi Menkul Degerler A.S.'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla nihai piyasa degeri
462.279.515 TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in sahip oldugu %51,00 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara
aktariimistir. (31.12.2024: ilgili sirket icin degerleme raporu, 07.02.2025 tarihi itibariyle olan Bizim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. indirgenmis Nakit Akimlarindan hesaplanan 277.361.233 TL'ye %50 ve
yurtigi araci kurum ¢arpan analizinden hesaplanan 275.375.590 TL degere %50 agirlik verilerek Colendi igin
276.368.411 TL piyasa degeri hesaplanmistir. Sirket'in sahip oldugu %30,51 oranindaki kismi finansal tablo ve
dipnotlara aktariimistir.)

() Qirket'in, gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Pergamon

Status Dig Ticaret A.S. yatirimlarini rayig degeri, s6z konusu sirketin Borsa istanbul’da (BIST) iglem géren halka
aclk hisselerinin dénem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in faaliyet alani, hizmetlerin niteligi ve ekonomik Ozellikleri, musterilerin risklere gore siniflandirmasi ve
hizmetlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Sirketin organizasyon yapisi, Sirketin farkli
faaliyetleri iceren ayri bélimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin bollimi olarak kabul edilmekte ve Sirket'in
faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi
bu gergevede degerlendiriimektedir.

NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

e Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2025 31.12.2024
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S. 584.400 -
ideal Data Finansal Tek.A.S. 1.021.394 78.007
Seyitler Kimya San.A.S. 460.038 28.822
Hedef Projelendirme Ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. 347.334 -
Skyalp Finansal Teknolojiler Ve Danigsmanlik A.S. 615.049 8.257
Hedef Yatirim Bankasi A.S. 1.808.007 22.397
Zen Merkezi Hizmetler Ve Filo Kiralama A.S. 569.373 1.309
Zen Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 521.217 -
info Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.360.690 601.762
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. 701.501 82.436
Colendi Menkul Degerler Anonim Sirketi 4.482 -
Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. 628.236
Hedef Varlik Kiralama Anonim Sirketi 151.200
Park Neptiin Gayrimenkul A.$. 2.542.170 -
Alacak Senetleri Reeskontu () liskili Taraflardan (455.781) (42.666)
Toplam 10.859.310 780.324

¢ Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin iliskili kuruluglardan kisa vadeli diger alacaklari bulunmamaktadir. (31.12.2024: Yoktur.)

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin iliskili kuruluslara kisa vadeli ticari borglarinin detayi asagida agiklanmistir.

31.12.2025 31.12.2024
ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. 778.254 74.491
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. - 1.034.463
Skyalp Finansal Teknolojiler Ve Danigmanlik A.S. - 114.656
Hedef Portfoy Yonetimi A.$. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 213.193 65.900
Borg Senetleri Reeskontu (-) lliskili Taraflardan (44.942) (36.035)
Toplam 946.505 1.253.476
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NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o lligkili Taraflardan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2025 31.12.2024
Hedef Portféy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 8.492.840 6.888.688
Toplam 8.492.840 6.888.688

o lligkili Taraflardan Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31.12.2025 31.12.2024

Hedef Portféy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 10.379.736 9.634.699

Toplam 10.379.736 9.634.699
o Kisa Vadeli Diger Borglar

31.12.2025 31.12.2024

Ortaklara Borglar 833.348.865 59.935.977

Toplam 833.348.865 59.935.977

(*)Sirket, ortagindan 19.450.000 Usd finansman ihtiyaci icin almistir. Alinan bor¢ Pergoman Statlis Dis Ticaret ve Colendi
Menkul Degerler A.S. pay devir islemleri igin kullanilmistir. (31.12.2024: Sirket, ortagindan 1.300.000 Usd finansman ihtiyaci
icin almistir. Alinan borg, personel maas 6demeleri, fon alimi ve sirketin merkez naklinin gerceklestigi Barbaros Mah. lhlamur
Blv. No:3/210 Atasehir istanbul adresinde bulunan ofis igin kullaniimistir.)

o Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

1 Ocak — 31 Aralik 2025 dénemi itibariyla, (ist dlizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutari 14.360.743 TL'dir. (1 Ocak — 31 Aralik 2024: 13.620.061 TL).
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NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o Aliglar

Sirketin iligkili kuruluglardan aliglarinin detay! asagidaki gibidir;

1 Ocak-31 Aralik 2025

Ortak
Kiralamalar Gider Diger Toplam
Yansitma

Hedef Portféy Yonetimi A.S.Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 8.800.949 755.875 9.556.824

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi As. - 100 - 100

Hedef Projelendime Ve Gayrimenkul Gelistirme A.$. 420.000 - - 420.000

Ideal Data Finansal Teknolojiler A.S - 3.096.792 3.096.792

Info Yatinm Menkul Degerler As. 608.296 59.239 667.535

Skyalp Finansal Teknolojiler Ve Danismanlik A.S. 409.791 - 409.791

Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.$. - 7.649.633 7.649.633

Zen Yat Isletmeciligi A.S. 3.236.849 - 3.236.849

Toplam 12.457.798 8.667.820 3.911.906  25.037.524
1 Ocak-31 Aralik 2024

Istirak Ortak
Kiralamalar Gider Diger Toplam
Alimi Yansitma

Il;iggjf Portfdy Yonetimi A.S.Ikinci Gayrimenkul Yatirm 6.294 547 391 669 6.686.216
Hedef Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. - 8.763 8.763
Hedef Projelendirme Ve Gay. Gel. A.S. 292.509 6.572 - 299.081
Ideal Data Finansal Teknolojiler A.S. - - 947.825 947.825
Info Yatirim Menkul Degerler As. 227.893.222 96.163  227.989.384
Seyitler Kimya Sanayi A.S - - 1.604.758 1.604.758
Skyalp Finansal Teknolojiler Ve Danismanlik A.S. 89.081 1.247.566 1.336.648
Zen Merkezi Hizmetler Ve Filo Kiralama A.$. 2.336.622 3.021.893  1.596.225 6.954.740
Zen Yat Isletmeciligi A.S. 1.623.952 - - 1.623.952
Toplam 10.636.711 227.893.222  5.889.553  3.031.883 247.451.368
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NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o Satiglar

Sirketin iligkili kuruluglara satiglarinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak-31 Aralik 2025

Kiralamalar Oriak Gider Toplam
ansitma

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 3.794.522 3.794.522
Zen Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. 1.412.138 1.412.138
Hedef Portfoy Yonetimi A.$ 5.740.688 5.740.688
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu - 424.040 424.040
Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. 360.000 2.131.856 2.491.856
ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 750.000 3.944.942 4.694.942
info Yatirim Menkul Degerler A.S. - 7.153.590 7.153.590
Park Neptiin Gayrimenkul A.S. 364.500 2.393.430 2.757.930
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. 730.000 5.060.901 5.790.901
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.S. - 5.439.557 5.439.557
Hedef Yatirim Bankasi A.$. 8.235.772 8.235.772
Toplam 2.204.500  45.731.436 47.935.936

1 Ocak-31 Aralik 2024

Istirak Ortak
Kiralamalar Gider Diger Toplam
Satigi Yansitma
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 235.518 815.724 194.268  1.245.510
Zen Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 235.518 236.547 204.898 676.963
Hedef Portféy Yonetimi A.$ - 2.939.948 2.939.948
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi -~ 138.092.243 - 138.092.243
Yatirim Fonu
Hedef Projelendirme Ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. 288.161 255.508 154.767 698.436
Ideal Data Finansal Teknolojileri A.S. 1.776.068 - 2415638 999.375  5.191.080
Info Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 21.542.720 21.542.720
Park Neptlin Gayrimenkul A.S. 224.428 136.029 360.457
Skyalp Finansal Teknolojiler ve Danismanlik A.S. 293.700 1.765.265 2.058.965
Zen Merkezi Hizmetler ve Filo Kiralama A.$. 188.414 1.165.410 157.861  1.511.686
Toplam 3.241.808 138.092.243 31.272.789 1.711.168 174.318.007
NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORGLAR
o Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.12.2025 31.12.2024
lligkili taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (Not 6) 11.315.091 1.885
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.625 822.989
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (133) (174)
Alacak Senetleri Reeskontu (-) ilikili Taraflardan (Not 6) (455.781) (42.666)
Toplam 10.861.802 782.034
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORGLAR (Devami)
o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin kisa vadeli ticari borglarinin detayi agagidaki gibidir;

31.12.205 31.12.2024

lliskili taraflara borglar (Not 6) 991.447 1.289.511
Dider ticari borglar 155.611 1.299.079
Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) (2.996) (38.396)
Borg Senetleri Reeskontu (-) lligkili Taraflardan (Not 6) (44.942) (36.035)
Toplam 1.099.120 2.514.159

NOT 8 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur. (31.12.2024- Yoktur).

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
¢ Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

Diger cesitli alacaklar 141.767 -
Personelden Alacaklar 35.383 37.393
Toplam 177.150 37.393

¢ Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirketin kisa vadeli diger borglarin detayr asagidaki gibidir;
31.12.2025 31.12.2024

Odenecek vergi ve fonlar 2.648.323 2.565.141
Diger Cesitli Borglar 61.074 47.014
Ortaklara Borglar (Not:6) (*) 833.348.865 59.935.977
Toplam 836.058.262 62.548.132

(*)Sirket, ortagindan 19.450.000 Usd finansman ihtiyaci igin almistir. Alinan bor¢ Pergoman Statls Dis Ticaret ve Colendi
Menkul Degerler A.S. pay devir islemleri icin kullanilmistir. (31.12.2024: Sirket, ortagindan 1.300.000 Usd finansman ihtiyaci
igin almistir. Alinan borg, personel maas ddemeleri, fon alimi ve sirketin merkez naklinin gergeklestigi Barbaros Mah. Ihlamur
Blv. No:3/210 Atasehir Istanbul adresinde bulunan ofis igin kullaniimistir.)
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NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORGLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir;
31.12.2025 31.12.2024

Verilen Depozito Ve Teminatlar 10.134 10.134

Toplam 10.134 10.134

e Uzun Vadeli Diger Borglar

Yoktur. (31.12.2024- Yoktur).

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31.12.2024- Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2024- Yoktur).

NOT 12 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
e Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Sirketin kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2025  31.12.2024

Gelecek aylara ait giderler 810.802 3.805.964
Is avanslari 150.361 209.974
Personel Avanslari 130.000 8.397
Verilen Siparis Avanslarr® 6.532 -
Toplam 1.097.695 4.024.334

*llgili bakiyenin tamami saticilar hesabinin ters bakiye virmanindan olusmaktadir.
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NOT 12 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER (Devami)
o Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirketin kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detayi asagidaki gibidir;
31122025  31.12.2024

is avanslari (*) - 50.580.068

Toplam - 50.580.068

(*) (31.12.2024: Is avanslari hesabinin 50.580.068 TL'si Vepara Elektronik Para ve Odeme Hiz.A.S.'nin satin alinmasi, pay
devirlerinin gergeklestirimesine iliskin s6zlesme imzalanmasina istinaden ddenmistir. TC Merkez Bankasindan pay devri ile
ilgili izin strreci devam etmektedir.)

NOT 13 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Sirketin yatirim amagli gayrimenkullerinin detayi ve gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2023 Girig Degerleme Cikis  31.12.2024  Girig Degerleme Cikis  31.12.2025

Arsalar 8.097.824 - 4.850.045 - 12.947.869 - 500.131 - 13.448.000

Toplam 8.097.824 - 4.850.045 - 12.947.869 - 500.131 - 13.448.000

Sirket gegmis ddnemlerde kullanim amagli elinde tuttugu arsasini, 2021 yilinda yatirim amagl olarak degerlendirmeye
karar vermis olup, Sirketin yatirim amagli gayrimenkulleri Bozgca-Sile/istanbul'da bulunan 2961 Ada, 3 parsel tarladan
olusmaktadir. SPK lisansl bir gayrimenkul dederleme sirketi olan Kale Tasinmaz Dederleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan 02.01.2026 tarihli degerleme raporu yazilmistir. (31.12.2024: Sirket gegmis dénemlerde kullanim amagli
elinde tuttugu arsasini, 2021 yilinda yatirim amagl olarak degerlendirmeye karar vermis olup, Sirketin yatirim amagli
gayrimenkulleri Bozgca-Sile/istanbul’da bulunan 2961 Ada, 3 parsel tarladan olusmaktadir. SPK lisansli bir gayrimenkul
degerleme sirketi olan Kale Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 30.12.2024 tarihli degerleme raporu
yazilmistir.)

NOT 14 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 1.01.2024 Giris  Cikis 31.12.2024 Giris  Cikis 31.12.2025
Tasitlar 734.912 - - 734912 - ~ 734912
Demirbaglar 3.763.779 4269538 (376.763) 7.656.553 311520 (804.596) 7.163.477
Toplam 4498691 4.269538 (376.763) 8.391.465  311.520 (804.596) 7.898.389

Birikmig amortisman (-)

Tagitlar (318.462)  (146.983) - (465.445) (146.983) - (612.428)
Demirbaglar (1.096.526) (1.094.060) 180.398 (2.010.188) (1.632.645) 355.194 (3.287.639)
Toplam (1.414.987) (1.241.043) 180.398 (1.414.988) (1.779.628) 355.194 (3.900.067)
Net defter degeri 3.083.703 5.915.832 3.998.322
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NOT 15 - HIZMETTEN _CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31.12.2024- Yoktur)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL ARAGLAR

Yoktur. (31.12.2024 - Yoktur)

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1.01.2024 Girig Cikis 31.12.2024 Girig Cikis 31.12.2025
Diger MODV 251.644 213.889 465.533 - 465.533
Haklar - - - 218.29%4 218.294
Toplam 251.644 213.889 465.533  218.294 683.827
Birikmis amortisman (-)

Diger MODV (145.652) (95.052) (240.704)  (94.101) (334.805)
Haklar - - - (69.691) (69.691)
Toplam (145.652)  (95.052) (240.704) (163.792) (404.496)
Net defter degeri 105.992 224.829 279.331

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur. (31.12.2024 - Yoktur)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31.12.2024 — Yoktur)
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NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

e Kullanim Hakki Varliklar

Kullanim hakki varliklarinin 1 Ocak ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla bakiyeleri ve ilgili ddnemdeki amortisman

ve itfa payi giderleri agagidaki gibidir:

Maliyet 1.01.2024 Girig Cikis  31.12.2024 Giris Cikis  31.12.2025
Kullanim Hakki Varliklari ~ 15.128.929 19.127.775 34.256.704 5.924.718 (11.778.178) 28.403.244
Ozel Maliyetler 1.477.815 20.195.927 21.673.742 16.563.370 - 38.237.112
Toplam 16.606.744 39.323.702 55.930.446 22.488.088 (11.778.178) 66.640.356
Birikmis amortisman (-)

Kullanim Hakki Varliklarr - (2.984.321) (6.152.776) (9.137.097) (5.012.507)  5.851.569 (8.298.035)
Ozel Maliyetler (333.201) (633.901) (967.102) (4.614.026) - (5.581.128)
Toplam (3.317.522) (6.786.677) -- (10.104.199) (9.626.533)  5.851.569 (13.879.163)
Net defter degeri 13.289.222 45.826.247 52.761.193

NOT 21- IMTIYAZLI HiZMET ANLASMALARI

Yoktur. (31.12.2024 - Yoktur)

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur. (31.12.2024 - Yoktur)

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siire icinde vermesi, SGK'ya prim, idari
para cezasl, gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle malulllk, yaslilik ve 6lim sigortalari
primlerinden, isveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet eden kismi Hazinece karsilanmaktadir.

NOT 24 - BORGLANMA MALIYETLERI

31.12.2025 tarihinde sona eren hesap doneminde varliklar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen
borglanma maliyeti bulunmamaktadir. (31.12.2024 - Yoktur) Bor¢lanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna dahil

edilmistir.
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NOT 25 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

o Kisa Vadeli Kargiliklar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden 1 adet, sirket tarafindan agilmis ve
halen devam eden 7 adet davasi bulunmaktadir. (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve halen
devam eden 1 adet, sirket tarafindan agiimis ve halen devam eden 7 adet davasi bulunmaktadir.)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadir. (31.12.2024 — Yoktur)

31.12.2025 31.12.2024

izin karsiligi 1.200.408 707.155

Toplam 1.200.408 707.155

e Uzun Vadeli Karsiliklar

31.12.2025 31.12.2024

Kidem tazminati karsihgi 688.838  603.174

Toplam 688.838  603.174

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler iin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina
kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati, aylik 53.919,68 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yUkimlGligU yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirketin,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yOkimlGllk tutarinin buglnki degderinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiktmlGliklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam
yukimldliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikimlillk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelece@e iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimldliginin buginkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. iigili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %28,14 (31 Aralik 2024: %25,77) enflasyon ve %31,89 (31 Aralik 2024: %28,84) iskonto
orani varsayimlarina gére yaklasik %2,93 (31 Aralik 2024: %2,44) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak
suretiyle hesaplanmistir.

Kidem tazminati yGkimlilugt hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayriima
olasiligidr.
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NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

e Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2025 31.12.2024
Acllig bakiyesi 603.174 285.319
Hizmet maliyeti 396.446 399.647
Faiz maliyeti 11.248 4.996
Odenen tazminatlar (166.626) -
Aktueryal gelir/(gider) (13.048) 912
Enflasyon Sunum Farki (142.356) (87.700)
Dénem sonu 688.838 603.174
NOT 26 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31.12.2024 - Yoktur)
NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR
Bilango itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detayi agsagidaki gibidir;
31.12.2025 31.12.2024
Personele Borglar 752 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 583.888 706.032
Toplam 584.640 706.032
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NOT 28 - NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

e Genel Yonetim Giderleri

Sirketin genel yonetim giderlerinin detay! asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Ara.25 31.Ara.24

Personel giderleri (32.393.153) (47.949.174)
Huzur hakki 6demeleri (7.053.999) (4.883.211)
Reklam giderleri (1.902.760) (680.581)
Danigmanlik giderleri (4.286.878) (3.219.025)
Amortisman giderleri (11.569.954) (3.949.334)
Bilgi islem giderleri (3.111.818) (2.862.075)
Bagis ve yardim giderleri (4.552.744) (261.803)
Vergi, resim ve harglar (4.490.075) (7.687.224)
Kira ve aidat giderleri (4.571.225) (4.727.241)
Sigorta giderleri (387.531) (435.900)
Kidem tazminati giderleri (662.619) (808.144)
Temsil adirlama ve seyahat giderleri (5.083.683) (1.614.003)
Ulagim Giderleri (528.831) (1.387.162)
Diger (4.056.853) (7.764.470)
Toplam (84.652.123) (88.229.347)

(*) 31.12.2025 itibariyle amortisman giderlerinin (9.626.534) TL'lik kismi (31.12.2024; (2.905.561) TL) kullanim hakki variklari

icin hesaplanan amortisman giderinden olusmaktadir.

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

o Diger Donen Varliklar

Sirketin diger donen varliklarin detayi asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
Devreden KDV 4.947.974 6.813.515
Diger Cesitli Dénen Varliklar 190.931 582.746
Toplam 5.138.905 7.396.261
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NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
o Diger Duran Varliklar

Sirketin diger duran varliklarin detayi agagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

Gelir Taahhuklari - 45.060

Toplam - 45.060

o Diger Kisa Vadeli Yukiimluliikler

Yoktur. (31.12.2024 — Yoktur).

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
o Odenmis Sermaye

Sirket 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 20/06/2018 tarih ve 26/726 sayili izni ile Kayitl Sermaye Sistemine gec¢mistir. Sirketin Kayitl Sermaye tavani
10.000.000.000.- (onmilyar) Ttrk Lirasr'dir. Bu sermaye her biri 1,00 TL (Bir Ttrk Lirasi) nominal degerde 10.000.000.000
(onmilyar) adet paya bdllinmustir.

Sirketin sermayesi A ve B Grubu paylara béllinmstlr. A grubu paylar nama, B grubu paylar hamiline yazilidir. A Grubu
paylar isbu Ana Sézlesme’'de belirtilen 6zel hak ve imtiyazlara sahiptirler. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.
Sirketin ¢ikariimis sermayesi 1.949.455.899.- TL'dir. Bu sermaye, her biri 1.-TL (bir TL) nominal degerde 156.250.000
adet (A) grubu nama, 1.793.205.899 adet (B) grubu hamiline olmak Uzere toplam 1.875.000.000 adet paya
béllinmustir.(31.12.2024 : 1.875.000.000.-TL 1.875.000.000adet)

Sirket 30.07.2024 tarihli yonetim kurulu karari ile 375.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesini 1.875.000.000 TL'ye arttirmistir.
Arttirilan 1.500.000 TL'nin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmistir. Sermaye artisi, Istanbul Ticaret Sicil Mudarligi
tarafindan 23.08.2024 tarih, 11150 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde tescil ve ilan edilmistir.

Sirket'in dnceki sermayesini teskil eden 1.875.000.000 TL tamamen ddenmistir. Sirket 24.7.2025 tarihli 22556 sayili
Yénetim Kurulu Karari ile sermaye artisi yapmitir. Bu defa artirilan 74.455.899 TL nominal degerli B grubu paylarin tahsisli
satisl sonucu Sirketin toplam sermayesi 1.949.455.899,2 TL'ye c¢ikarilmistir. Sirketin cikarilmis sermayesi
1.949.455.899,2 TL'dir. Bu sermaye, her biri 1.-TL (bir TL) nominal degerde 156.250.000 adet (A) grubu nama,
1.793.205.899,2 adet (B) grubu hamiline olmak tzere toplam 1.949.455.899 adet paya bolinmustir. Sirketin ¢ikariimis
sermayesini teskil eden 1.949.455.899,2.- TL muvazaadan ari olarak tamamen édenmistir. Sermaye artis1, istanbul Ticaret
Sicil Midurligu tarafindan 27.08.2025 tarih, 11402 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde tescil ve ilan edilmistir.
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Bilango tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagida agiklanmistir.

31.12.2025 31.12.2024
- - Pay . Pay . Pay

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Grubu Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar Grubu Pay Adedi Orani Pay Tutari
Sibel Gokalp A 156.250.000 8,02%  156.250.000 A 156.250.000  8,33%  156.250.000
Sibel Gokalp B 1.358.641.234 69,69% 1.358.641.234 B  1.343.750.055 71,67% 1.343.750.055
podefPoroy Dogu Hisse SenediSerbest. 5 220082533 1129% 22008253 B 136450000  7.18%  136.450.000
Diger B 214.482.132 11,00% 214482132 B 238.549.945 12,82%  238.549.945
Toplam 1.949.455.899  100,00% 1.949.455.899 1.875.000.000 100,00% 1.875.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 1.432.718.561 1.426.962.686

Toplam Sermaye

3.382.174.460

3.301.962.686

Sirketin 7 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Bllteni'ne istinaden hazirladigi TMS 29
uyarinca duzeltilmis 6zsermaye hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir:

Gegmis Yillar

. UFE Endeksli Yasal TUFE Endeksli .
Ozsermaye Kavitlar Yasal Kavitiar Karlari/Zararlarinda Takip
y y Edilecek Farklar
Sermaye Duzeltme Farklari 655.157.157 1.432.718.561 777.561.404
Kardan Aynlan Kisitlanmig 7.536.118 24.730.052 17.193.934
Yedekler
e Paylara iligkin Primler/iskontolar
31.12.2025  31.12.2024
Hisse Senetleri ihrag primleri 620.037.020 -
Toplam 620.037.020 -
e Geri Alinmig Paylar (-)
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
o Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31122025  31.12.2024
Yasal yedekler 24.730.052  24.730.052
Toplam 24.730.052  24.730.052

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir. Birinci
tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gére endekslenmemis) ddenmis sermayenin %20’sine erigene
kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birini tertip yasal yedek
ve temettilerden sonra, tim nakdi temettli dagitimlari tzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.
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NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

o Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)

31.12.2025  31.12.2024
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 12.852 2.805
Toplam 12.852 2.805
o Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) ile Donem Net Kari Zarari
Bilango tarihleri itibariyle ge¢mis yil kar/(zararlar) hesabinin detayi agagidaki gibidir;
31.12.2025 31.12.2024
Olaganstl Yedekler 15.583.561 15.583.561

Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari)

164.026.404  1.835.927.097

Toplam

179.609.965 1.851.510.658

NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETIi

Sirketin satiglar ve satislarin maliyeti hesaplarinin detayi asagidaki gibidir;

Hasilat 1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Finansal yatinmlar deg@er artis geliri/(gideri) (*) 2.559.546.348 74.771.749
Finansal yatinmlar satis kari/zarari (net) 15.332.764 61.726.321
Yatirim fonlari satis kari/zarari (net) 614.632 24.165.236
Yatirim fonlari gercege uygun degerleme geliri/(gideri) (*) (252.808) 197.592
Temettl gelirleri 3.189.868 29.182.278
Holding Hizmet ve Danigmanlik gelirleri 44.666.874 -
Diger 2.333.972
ladeler (733.504) -
Toplam 2.624.698.146  190.043.176

Sirket yatinm isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin, satin aldi§i hisse senetlerin,
deger farklar, satis gelir/gideri hasilat altinda gosterilmektedir.

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024 — Yoktur).
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NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

Sirketin genel yonetim giderleri hesaplarinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Genel yonetim giderleri (84.652.123) (88.229.347)
Toplam (84.652.123) (88.229.347)
NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
o Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Sirketin diger faaliyetlerden gelir ve karlarinin detayi agsagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Kambiyo Karlari 2.012.494 456.579
Reeskont Faiz Gelirleri 80.667 74.429
Diger 621.030 3.385.128
Toplam 2.714.191 3.916.136
o Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirketin diger faaliyetlerden gider ve zararlarinin detayi asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Komisyon giderleri (1.232.779) (680.132)
Kambiyo zararlari (52.387.252) (275.683)
Reeskont Faiz Giderleri (-) (512.777) (42.841)
Onceki don.gid.ve zararlari(-) (83.174) -
Diger gider ve zararlar (128.661) (589)
Toplam (54.344.643) (999.245)
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NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

¢ Yatinm Faaliyetlerden Gelirler
Sirketin yatirim faaliyetlerden gelirlerinin detay asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24

Yatinm Amacli Gayrimenkuller Deger Artis ve Satis Kazanglari 500.130 4.850.045
Sabit kiymet satis karlari - 4.388
Toplam 500.130 4.854.433

e Yatinm Faaliyetlerden Giderler

Sirketin yatirim faaliyetlerden giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Satig Zararlari (-) (234.829) (35.579)

Toplam (234.829) (35.579)

NOT 36 — GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

e Amortisman ve itfa Giderleri

Sirketin amortisman giderlerinin detayi asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24

Genel yonetim giderleri (11.569.954)  (3.949.334)

Toplam (11.560.954)  (3.949.334)

¢ Kidem Tazminati Karsilik Giderleri

Sirketin kidem ve izin tazminati karsilik giderlerin detayi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

31.Ara.25 31.Ara.24

Genel yonetim giderleri (662.619) (808.144)
Toplam (662.619) (808.144)
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NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI

e Finansman Gelirleri

Sirketin finansman gelirleri hesabinin detayi agagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Faiz gelirleri 812.725 1.848.270
Toplam 812.725 1.848.270
e Finansman Giderleri
Sirketin finansman giderleri hesabinin detayi asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
Faiz giderleri (4.729.416) (16.638)
Kullanim hakki varliklarina ait faiz gideri (9.060.261) (8.834.390)
Toplam (13.789.677) (8.851.028)
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
1 Ocak - 1 Ocak -
31.Ara.25 31.Ara.24
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar, 10.047 (702)
Vergi Oncesi '
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgim Kazanglar 13.048 912)
(Kayiplari) '
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (3.001) 210

NOT 39 - SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2024 — Yoktur.)
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
e Kurumlar Vergisi

Sirket, TUrkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi
yUkumldltkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve
tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistldikten sonra kalan matrah (izerinden hesaplanmaktadir. 2025
yilinda uygulanan efektif vergi orani %23'dlr (31 Aralik 2024: %23).

Sirketin cari donem vergisiyle ilgili varlik ve yukimluliklerinin detayi agagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

Kurumlar vergisi karsiligi - -

Pesin 6denmis giderler 73.943 69.517
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar / yiikiimliliikler 73.943 69.517
1 Ocak- 1 Ocak -

31.Ara.25 31.Ara.24

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri 85.335.129 132.642.549

Toplam 85.335.129  132.642.549

o Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varli§i ve yikimliligi muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS'ye gére hazirlanan
finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida
belirtiimektedir.

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirlirlige giren 7316 sayili “Amme Alacaklarinin Tahsil Usull
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun” kapsaminda 2025 ve 2024 yillari igin
kurumlar vergisi orani %23 olarak uygulanacaktir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2024 tarihli finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yikimltlUkleri, gegici farklarin 2025 yilinda vergi etkisi olusturacak kismi igin
%23 vergi orani ile hesaplanmistir.(31.12.2024: %23):
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

o Ertelenen Vergi Varliklari ve Yuikumliiliikleri (Devami)

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Toplam varhgi/ Toplam varhgi/

gegici farklar

(yiikiimliiliigii)

gegici farklar

(yiikiimliiliigii)

Ertelenen vergi varliklar:

Alacak reeskontlar (47.938) 11.026 (42.840) 9.853
Kur farklarina iligkin giderler - - (264.782) 60.900
Kullaniimamig izin karsiliklan (1.200.408) 276.094 (707.155) 162.646
Kidem tazminati karsiliklari (688.838) 158.433 403.180 (92.731)
Kiralamalara iliskin giderler (6.851.780) 1.575.909 (2.711.945) 623.747
TMS 291 iliskin giderler (635.979.038) 146.275.179 (832.977.901) 191.584.917
Ertelenen vergi varliklari (644.768.002) 148.296.640 (836.301.443) 192.349.332
Ertelenen vergi yiikiimliiligi:

Yatinm Amagli Gayrimenkuller- Degerleme 4.205.500 (967.265) 4.850.045 (1.115.510)
Saibt kiymet diizeltmelerine iligkin gelirler 7.361.014 (1.693.033) 4.709.229 (1.083.123)
Borg reeskontlari 455.914 (104.860) 74.431 (17.119)
Kur farklarina iligkin gelirler 322.870 (74.260) - -
VUK Enflasyon diizeltme iptallerine iliskin gelirler 235.502.209 (54.165.508) 328.021.021 (75.444.835)
Finansal yatinmlara iliskin diizenlemeler 2.553.496.836 (587.304.272) 3.026.245.359 (696.036.433)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 2.801.344.344 (644.309.199) 3.363.900.084 (773.697.019)
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net (496.012.559) (581.347.687)

NOT 41 - HISSE BASINA KAZANG

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béllinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak-

31.Ara.25

1 Ocak-
31.Ara.24

Hissedarlara Ait Net Kar/Zarar

1.554.196.562

(1.671.900.695)

Ana Ortakliga Ait Son Dénem Kari
Cikarilmis Hisse Adedi

1.554.196.562
1.949.455.899

(1.671.900.695)
1.875.000.000

Hisse Basina Kazang/(Kayip)

0,80

(0,89)

Y1l boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayis|

1.949.455.899

1.875.000.000

Sulandiriimig Pay Bagina Kazang/(Kayip)

0,81

(1,67)

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31.12.2024 — Yoktur).
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NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31.12.2024 - Yoktur).

NOT 44 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirketin 31.12.2025 ve 31.12.2024 tarinhleri itibariyle sirketin ddviz pozisyon tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2025

TL ABD Diger

Kargilig! Dolan
1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YUkumlultkler - -
12a. Parasal Olan Diger YukUmlUltkler 833.671.735  19.450.000
12b. Parasal Olmayan Diger Y ikimlillikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 833.671.735  19.450.000
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal YUkumlultkler

16a. Parasal Olan Diger YukUmlUltkler

16b. Parasal Olmayan Diger YUkimldlikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 833.671.735  19.450.000

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Ddviz Cinsinden Tirev [J_.ri]nlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutar!

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (833.671.735) (19.450.000)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (833.671.735) (19.450.000)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun
Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yikumliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari
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NOT 44 - KUR DEGISIMININ ETKILERI (Devami)

31.12.2024

TL ABD Diger

Kargiligi Dolan
1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YUkumlultkler - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumldltkler 59.935.977  1.300.000
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 59.935.977  1.300.000
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yikimldltkler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlltkler

16b. Parasal Olmayan Diger YUikimldlikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 59.935.977  1.300.000

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Ddviz Cinsinden Tlrev Qri]nlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Urlinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikimliilik) Pozisyonu (9-18+19) (59.935.977) (1.300.000)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (59.935.977) (1.300.000)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari

31.12.2025
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deer kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net

A (83.367.174) 83.367.174 (83.367.174) 83.367.174
varlik/yGkimldligu
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (83.367.174) 83.367.174 (83.367.174) 83.367.174
Toplam (83.367.174) 83.367.174 (83.367.174) 83.367.174
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NOT 44 - KUR DEGISIMININ ETKILERI (Devami)

31.12.2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi  deder kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
- ABD Dolari net (5.993.508) 5.993.508 (5.993.598) 5.993.598
varlik/ytkimlaligu
2- ABD Dolari riskinden korunan N N ; ;
kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.993.598) 5.993.598 (5.993.598) 5.993.598
Toplam (5.993.598) 5.993.598 (5.993.598) 5.993.598

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar uyarinca, Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere TMS 29
hikimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmistir. Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine

gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gergevede 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon

dlzeltmesi yapilmigtir.

PARASAL OLMAYAN KALEMLER 31.12.2025 31.12.2024
A) Finansal Durum Tablosu Kalemleri (869.039.641) (1.647.218.494)
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 3.055.869 2.489.088
Kullanim Hakki Varliklari 3 5.373.125 4.397.918
Maddi Duran Varliklar 3 265.038 479.982
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3 47.407 (11.299)
Avanslar 2.392 -
Odenmis Sermaye . (785.062.934) (847.731.530)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olglim Kazanglari (Kayiplari) (662) (1.077)
Hisse Senedi ihrag Primleri (44.492.919) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (5.836.621) (7.601.458)
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (42.390.336) (799.240.118)
B) Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (137.805.847) (259.871.565)
Hasilat (5.928.934) (40.411.564)
Faaliyet Giderleri 4.693.526 263.546
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler 258.928 (148)
Finansman Gelir / Giderleri 376.410 (258.730)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (137.205.776) (219.464.671)

C) Diger Kapsaml Gelir Tablosu Kalemleri

NET PARASAL POZISYON KAZANGLARI (KAYIPLARI) (A+B+C)

(1.006.845.487)

(1.907.090.060)

2 Pesin 6denmis giderlere iliskin net parasal pozisyon kazang/kayip etkisinin bir kismi genel yonetim giderlerine iliskin tutari da icermektedir. Genel

yonetim giderlerine iliskin tutar ayristinimadigindan beraber sunulmustur.

3 Maddi duran varliklara iliskin net parasal pozisyon kazang/kayip etkisinin bir kismi genel yonetim giderlerine iliskin tutan da icermektedir. Genel

yonetim giderlerine iliskin tutar ayristinimadigindan beraber sunulmustur.
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NOT 46 - TUREV ARAGLAR

Yokitur. (31.12.2024 — Yoktur).

NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR

¢ Kisa Vadeli Borglanmalar

Bilango dénemi itibariyle Sirket'in 100.760 TL kisa vadeli borglanmalari bulunmaktadir. (31.12.2024: 12.499 TL.)

o Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 donemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamalari gergevesinde gelecekteki
kisa vadeli asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

Kiralama islemlerinden borglar (iliskili Taraflardan) 8.492.840 6.888.688
Kiralama islemlerinden borglar (iliskili Olmayan Taraflardan) - 2.287.029
Toplam 8.492.840 9.175.717

e Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 donemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamalari cergevesinde gelecekteki
kisa vadeli asgari kira ddemelerinin toplami agsagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

Kiralama islemlerinden borglar (iliskili Taraflardan) 10.379.736 9.634.699
Kiralama islemlerinden borclar (iliskili Olmayan Taraflardan) - 2.204.671
Toplam 10.379.736 11.839.370

e Kisa Vadeli Finansal Yatirmlar

31.12.2025 31.12.2024

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
- Serbest Fon () 38.633.637 18.711.845

Toplam 38.633.637 18.711.845

(¥) Sirket'in, gercede uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi fonlarin degeri,
Serbest Fon tarafindan gnliik olarak agiklanan, finansal durum tablosu tarihindeki birim pay degeri dikkate alinarak
hesaplanmistir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

¢ Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)
31 Aralik 2025 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tabloda gosterilmistir:
Hisse Senedi

Yoktur.

Menkul Kiymet (31.12.2025) Nominal Maliyet Kayith

Bedeli Bedeli Degeri
Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu 1477144 7.348.565 7.363.459
Hedef Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon 9.854.763 31.202.673 31.270.178
Toplam 38.551.238 38.633.637

Ozel Kesim Bonosu

Yoktur.

31 Aralik 2024 tarihi itibari ile alim satim amagli menkul kiymetler asagida tabloda gésterilmistir:

Hisse Senedi

Yoktur.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

¢ Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Nominal Maliyet Kayith
Menkul Kiymet (31.12.2024) Bedeli Bedeli Degeri
Hedef Portfdy Serbest Fon 2 12 25
Hedef Portféy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon 1 224 370
Hedef Portfoy Para Piyasasi Fonu 4.452.365 14.289.340 18.703.650
Hedef Portfdy Zen Hisse Senedi Serbest Fon 1 136 185
Hedef Portfoy Poyraz Serbest Fon 5 5 462
Hedef Portfoy Ece Hisse Senedi Serbest Fon 49 115 929
Hedef Portfoy Pusula Hisse Sen.Serbest Fon 370 24 276
Hedef Portfdy Ideal Hisse Senedi Serbest Fon 646 1.000 3.757
Hedef Portféy Mavi Hisse Senedi Serbest Fon 1 2 7
Hedef Portfoy Giines Hisse Senedi Serbest Hisse Senedi Yogun Fon 39 51 105
Hedef Portfoy Ada Hisse Senedi Serbest Fon 24 115 1.353
Hedef Portfoy Rota Hisse Senedi Serbest Fon 10 151 467
Hedef Portfoy Nehir Hisse Senedi Serbest Fon 5 6 21
Hedef Portfoy Doruk Hisse Senedi Serbest Fon 1 5 17
Hedef Portfoy Sentiment Serbest Fon 1 1 4
Hedef PortfGy Cinar Hisse Senedi Serbest Fon 1 6 4
Hedef Portfoy Ikinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Serbest Fon 1 1 4
Hedef Portfoy Lidya Serbest (Déviz) Fon 3 78 161
Hedef Portfoy Ugur Serbest Fon 1 1 3
Hedef Portfoy Turkuaz Serbest Fon 1 14 18
Hedef Portfoy Lotus Serbest Fon 1 1 1
Hedef Portfoy Giiney Serbest Fon 1 1 1
Hedef Portfoy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon 1 17 25
Toplam 14.291.306 18.711.845

Ozel Kesim Bonosu
Yoktur.
o Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Nominal  Maliyet Kayith
Menkul Kiymet (31.12.2025) Bedeli Bedeli Degeri
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Startup Burada Gir.Serm.Yat.Fonu 500.000 500.000 1.332.031
Toplam 500.000 1.332.031

Nominal  Maliyet Kayith
Menkul Kiymet (31.12.2024) Bedeli Bedeli Degeri
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Startup Burada Gir.Serm.Yat.Fonu 500.000 500.000 1.459.396
Toplam 500.000 1.459.396
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Hisse Senetleri 31.12.2025 31.12.2024
Borsada iglem goren hisse senetleri 1.959.358.215 1.237.027.565
- Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (***) 1.026.646.900 1.007.851.523
- Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.(%) 675.045.289 229.176.041
-Pergamon Status Dis Ticaret A.S. 257.666.026 -
Borsada islem gérmeyen hisse senetleri 5.025.533.123 2.789.975.273
- Hedef Portféy Yénetimi A.S. (**) 2.807.876.739 2.142.241.706
- Hedef Yatirim Bankasi A.S. (****) 1.961.893.831 537.370.578
- Colendi Menkul Degerler A.S. (*****) 255.762.553 110.362.988
Toplam 6.984.891.338 4.027.002.837

(*) Sirket'in, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Hedef Girigim
Sermayesi Yatirim Ort. A.S. yatirimlarini rayi¢ degeri, sz konusu sirketin Borsa istanbul'da (BIST) islem géren
halka acik hisselerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak
hazirlanmigtir.

(**) ilgili sirket icin degerleme raporu, 31.12.2025 tarihi itibariyle olan Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Hazirlanan raporda sirket degeri galismasi indirgenmis nakit akisi degerleme yontemi
kullanilarak hesaplanmistir. Kullanilan degerleme yontemi neticesinde elde edilen degerleme sonuglari dikkate
alindiginda 3.303.384.398 TL piyasa degeri hesaplanmistir. Hesaplanan piyasa degerinin, Sirket'in sahip oldugu
%85,00 oranindaki kismi finansal tablo ve dipnotlara aktariimistir. (31.12.2024: ilgili sirket igin degerleme raporu,
31.12.2024 ftarihi itibariyle olan Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Hazirlanan raporda
indirgenmis Nakit Akimi Metodu'ndan hesaplanan 1.794.192.742 TL degere %50, yurtigi ¢arpan analizinden
hesaplanan 2.056.734.799 TL degere %50 agirlik verilerek Hedef Portfdy Yonetimi A.S. igin  1.925.463.771 TL
piyasa degeri hesaplanmistir. Hesaplanan piyasa degerinin, Sirket'in sahip oldugu %85,00 oranindaki kismi
finansal tablo ve dipnotlara aktariimigtir.)

(") Sirketin, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi info Yatirim
Menkul Degerler. A.S. yatirmlarini rayi¢ degeri, s6z konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem g6ren halka
acik hisselerinin donem sonu itibariyle agirlikli ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

(****)25.04.2022 tarihinde sermayesi 500.000.000 TL, ortaklik yapisi ise; Hedef Holding A.S. %20 (100.000.000
TL), info Yatirim Menkul Degerler A.S. %30 (150.000.000 TL), Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. %30
(150.000.000 TL), Namik Kemal Gokalp %10 (50.000.000 TL) ve Sibel Gokalp %10 (50.000.000 TL) seklinde olmak
lizere Hedef Yatirim Bankasi A.S.'nin kurulmustur. 23.06.2022 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Miidirliigi tarafindan
tescil edilmistir.ilgili sirket icin degerleme raporu, 30.01.2026 tarihi itibariyle olan Aksis Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan hazirlanmistir. Hedef Yatirim Bankasi A.S. icin sirket dederi calismasi, Gelir Yaklagimi ve
Piyasa Yaklasimi birlikte dikkate alinarak gergeklestiriimistir. Gelir Yaklagimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akislari
(INA) yéntemi uygulanmis; Sirket'in gelecekte yaratmasi beklenen serbest nakit akimlari esas alinarak hesaplanan
firma degeri nihai degere %50 agirlik ile dahil edilmistir. Piyasa Yaklasimi kapsaminda ise karsilastirilabilir sirket
ve islem verileri dikkate alinarak hesaplanan deger, Sirket'in mevcut faaliyet yapisi ve piyasa kosullari gergevesinde
degerlendirilmis ve nihai degere %50 agirlik ile yansitilmistir. Indirgenmis nakit akisi yéntemindeki gelir
projeksiyonlarinda kullanilan bliyime oranlari, Turkiye'nin reel blyime beklentilerini, Sirketin sermaye
piyasalarindaki islem hacimlerini, enflasyon-tahminini, Sirketin i¢ yapisi ve biyime beklentilerini yansitmaktadir.
Yapilan galismalar neticesinde Hedef Yatirim Bankasi A.$.'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla nihai piyasa degeri
4.785.106.905 TL olarak hesaplanmistir. Sirket'in sahip oldugu %41,00 oranindaki kismi finansal tablo ve
dipnotlara aktarilmistir
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

(31.12.2024: 25.04.2022 tarihinde sermayesi 500.000.000 TL, ortaklik yapisi ise; Hedef Holding A.S. %20
(100.000.000 TL), info Yatirim Menkul Degerler A.S. %30 (150.000.000 TL), Hedef Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi A.S. %30 (150.000.000 TL), Namik Kemal Gokalp %10 (50.000.000 TL) ve Sibel Gokalp %10 (50.000.000
TL) seklinde olmak (izere Hedef Yatirim Bankasi A.S.'nin kurulmustur. 23.06.2022 tarihinde istanbul Ticaret Sicil
Miidiirligi tarafindan tescil edilmistir. ilgili sirket icin degerleme raporu, 03.02.2025 tarihi itibariyle olan Bizim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Sirket'in piyasa degeri indirgenmis Nakit Akimi Analizi ve Piyasa
Carpanlari kullanilarak hesaplanmistir. INA'dan hesaplanan 1.184.121.191 TL degere %50 ve Garpan Analizinden
hesaplanan 818.532.382 TL degere %50 agirlik verilerek Hedef Bank igin 31.12.2024 itibariyle 1.001.326.787 TL
piyasa dederi hesaplanmaktadir. Sirket'in sahip oldugu %41 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara aktariimistir.
INA'dan hesaplanan piyasa degerine %50 adirlik verilmesinin sebebi Sirketiin degerleme tarihi itibariyle olusturmus
oldugu is planindan hesaplanan degeri nihai dederin bir parcasi olarak gdsterebilmektir. 2025 ve 2026 yilinda
éngdrmiis oldugu bilyiimeyi yakalamasi durumunda garpan degeri ile INA degeri arasindaki makas kapanacaktr.
Her bir metodolojiden hesaplanan degderlerin agirliklarinda yapilacak degisiklikler sirket degeri tzerinde etkili
olacaktir. 2025 yilinda dngértlen kredi hacmi ve gelir elde edildigi durumda Sirket'in degerinin artacak olmasi
strdurdlebilir gelir/kar riskinin azalacak olmasiyla dogrudan ilintilidir. Sirket Yonetimi'nin beyanlari ve kullanilan
varsayimlar dahilinde Hedef Yatirim Bankasi i¢in 1.001.326.787 TL TL piyasa degeri hesaplanmistir. Degerleme
raporunda hesaplanan degerler birgok varsayim ve parametreye bagli olup kullanilan varsayim ve parametrelerde
yasanabilecek degisiklikler sirketin degeri lizerinde asadi ya da yukari yonlii etkide bulunabilir. Nakit akimlari tahmin
edilirken Sirket yetkilileri ile istisare edilmis, varsayimlarin Gzerinden gecilmis ve Sirket yonetiminin beyanlarina
istinaden gelir/gider parametreleri nakit akim tahmininde kullaniimistir.Sirketin 16.02.2024 tarihli Yénetim Kurulu
Toplantisinda; info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Hedef Yatirim Bankasi A.S.'de sahip oldugu paylardan
105.000.000 adedinin Hedef Holding A.$.'ye satilmasina, Pay devir bedelinin, 15.02.2024 tarihinde Bizim Menkul
Degerler A.$. tarafindan yapilan degerleme raporuyla belirlenen pay basina yaklasik 1,64396 TL fiyatla toplam
172.615.763 TL tutar iizerinden gerceklestirimesine, Pay devri kapsaminda info Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
pay devir s6zlesmesi imzalanmasina, devredilecek paylara iliskin gerekli izinlerin alinmasini teminen Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na bagvuruda bulunulmustur. Sirket ile info Yatrim Menkul Degerler
A.S.arasinda Hedef Yatinm Bankasinin paylarinin devrine iliskin imzalanan pay devri s6zlesmesi geregi kapanis
islemleri gergeklesmis olup, pay devirleri 04.04.2024 tarihi itibariyle tamamlanmistir.)

(*****) 26.12.2025 tarihinde Sirket istiraki Colendi Menkul Degerler Anonim Sirketi ("Colendi Menkul") nezdinde,
Sirketin pay ve oy hakki orani %51’e ¢ikmistir. ilgili sirket icin degerleme raporu, 30.01.2026 tarihi itibariyle olan
Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan hazirlanmistir. Colendi Menkul Dederler A.S. igin sirket degeri
calismasi, Gelir Yaklasimi ve Piyasa Yaklasimi birlikte dikkate alinarak gerceklestirimistir. Gelir Yaklasimi
kapsaminda Indirgenmis Nakit Akislari (INA) yontemi uygulanmis; Sirket'in gelecekte yaratmasi beklenen serbest
nakit akimlari esas alinarak hesaplanan firma degeri nihai degere %50 adirlik ile dahil edilmistir. Piyasa Yaklagimi
kapsaminda ise karsilastirilabilir sirket ve islem verileri dikkate alinarak hesaplanan deger, Sirket'in mevcut faaliyet
yapisi ve piyasa kosullari gercevesinde deg@erlendirimis ve nihai dedere %50 agirlik ile yansitilmigtir. Yapilan
calismalar neticesinde Colendi Menkul Degerler A.S.'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla nihai piyasa degeri
462.279.515 TL olarak hesaplanmigtir. Sirket'in sahip oldugu %51,00 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara
aktariimigtir. Cari dénem icerisinde sirkete 20.000.000 TL sermaye avansi 6demesi yapiimistir. (31.12.2024: ilgili
sirket icin degerleme raporu, 07.02.2025 tarihi itibariyle olan Bizim Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir.
indirgenmis Nakit Akimlarindan hesaplanan 277.361.233 TL'ye %50 ve yurtici arac kurum ¢arpan analizinden
hesaplanan 275.375.590 TL degere %50 agirlik verilerek Colendi igin 276.368.411 TL piyasa degeri
hesaplanmistir. Sirket'in sahip oldugu %30,51 oranindaki kismi finansal tablo ve dipnotlara aktariimistir.)
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

e Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

(******) Sirket, Pergamon Status Dig Ticaret A.S.’nin kontrollinl saglayan paylarin devri icin PSDTC pay sahipleri
ile Pay Devir Sozlesmesi ("Sozlesme") imzalanmig olup, Sézlesme 14.05.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ilan edilmistir. S6zlesme kapsaminda, (B) Grubu ve kontrolii saglamayan paylarin devri 16.05.2025,
(A) Grubu ve kontrolii saglayan paylarin devri 24.06.2025 tarihinde tamamlanmistir. Sirket'in, gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirdigi Pergamon Status Dig Ticaret A.S. yatirimlarini rayig
degeri, s6z konusu sirketin Borsa Istanbul'da (BIST) islem géren halka agik hisselerinin dénem sonu itibariyle
agirlikl ortalama fiyat degeri esas alinarak hazirlanmistir.

Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., 29.03.2012 tarihinde istanbul'da siiresiz olarak kurulmustur.

Hedef GSYO, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirm Ortakliklarina iligkin Esaslar
Tebligi uyarinca ilgili tebligde belirtlen amag ve konularla istigal etmek ve esas olarak Trkiye'de kurulmus veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yatirimlarini gergeklestirmek
uzere kurulmus halka agik anonim ortakliktir. Hedef GSYO'nun ayrica SPK tarafindan girisim sermayesi yatirim

ortakli§i faaliyeti ile sinirl olmak iizere “Portfdy Isletmecili§i” faaliyetinde bulunmasi uygun gériilmiistir.

Hedef GSYO kaynaklarini tebligde tanimlanan nitelikteki girisim sirketlerine yatirim yapmak suretiyle kullanmakta olup,
ayrica kaynaklarinin bir bolimini mevduat ve kisa vadeli finansal yatirimlarda degerlendirmektedir. Borsa'da iglem
goren sirketlere ait paylar, 6zel sektdr tahvilleri, DIBS ve fon kullanilan baglica kisa vadeli finansal araglar arasinda yer
almaktadir.

31.12.2025 31.12.2024
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutar Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.S. (B Grubu) 227.978.820 20,18 227.978.820 113.989.224 20,18% 113.989.224
Sibel GOKALP (A Grubu) 11.300.000 1,00  11.300.000 5.650.000 1,00% 5.650.000
Diger (B Grubu) 890.721.180 78,82  890.721.180  445.360.776 78,82%  445.360.776
Toplam 1.130.000.000  100,00% 1.130.000.000 565.000.000  100,00% 565.000.000

Hedef GSYO'nun Sirket'in halka kapali paylarina sahip olan ortagi Hedef Holding A.$.nin halka acik hisseleri de
bulunmaktadir. Sirket'in 31.12.2025 tarihi itibariyle sermayesinin %78,71'i ve 31.12.2024 tarihi itibariyle sermayesinin
%78,70’i halka agik hisselerden olusmaktadir.

Sirket'in Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gore kayitli sermaye tavani 2.000.000.000 TL (iki milyar)'dir.

Hedef GSYO, 02.06.2025 tarih 20886 no’lu yonetim kurulu karari geregince 565.000.000 TL olan gikarilmig sermayesini
565.000.000 TL artirarak 1.130.000.000 TL'ye ylkseltmistir. Bu defa arttirilan 565.000.000 TL'nin tamami nakden
odenmigtir. Sirket'in ¢ikariimis sermayesi tamami 6denmis 1.130.000.000 TL'dir. Cikarilmis sermayeyi temsil eden pay
gruplari, A grubu nama 11 .300.000 adet pay karsiligi 11.300.000 TL'ndan; B grubu nama 1.118.700.000 adet pay
karsiligi 1.118.700.000,00 TL'ndan olusmaktadir. Sermaye artisi 03.06.2025 tarih ve 11344 sayili ticaret sicil gazetesi
ile tescil ve ilan olmustur.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

info Yatiim Menkul Degerler A.S.

info Yatirim, sermaye piyasalarinda ve sermaye piyasas! araglarinda islem yapmak iizere 28.12.1990 tarihinde
Lider Menkul Degerler A.S. olarak faaliyete baglamistir. info Yatirim’in unvani 13.04.2016 tarihinde info Yatirim
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir. 19.04.2019 tarihli pay devir sézlesmesine istinaden info Yatirim’in
hakim ortaklik yapisinin degistirimesine ve Sibel Gokalp'in kontrolii almasina iliskin SPK’ya yapilan izin bagvurusu,
SPK’nin 30.05.2019 tarih ve 32 sayili toplantisinda alinan karar ile olumlu karsilanmis olup, 24.06.2019 tarihinde
paylarin devir sireci tamamlanmigtir.

info Yatirim bireysel ve kurumsal yatirimcilara, basta sermaye piyasasi araglarinin alim — satim araciiginin yani
sira yatim danismanligi, portfdy yénetimi ve kurumsal finansman hizmetleri de sunmaktadir. info Yatirim, Borsa
istanbul A.S. Pay Piyasasl, Borglanma Araglari Piyasas|, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi ve Kaldiragl Alim Satim
islemlerinde de aracilik hizmeti vermektedir.

info Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin 31.12.2025 dénemi itibariyla ortaklik yapisi agagida gsterilmtistir.

Adi - Soyad / Unvani 31.12.2025 31.12.2024
Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari Pay Adedi  Pay Orani  Pay Tutan

Sibel Gokalp 13.250.333 1,38 13.250.333  13.250.333 1,38 13.250.333
Hedef Holding A.$. 291.661.051 30,37 291.661.051 291.661.051 30,37 291.661.051
Hedef Portfdy Dogu Hisse Senedi Serbest Fon ~ 79.287.102 8,26 79.287.102 69.882.800 7,28 69.882.800
Hedef Portfdy Kuzey Hisse Senedi Serbest Fon  87.956.653 9,16 87.956.653 69.076.800 7,19 69.076.800
Hedef Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu 60.296.148 6,28 60.296.148 60.396.148 6,29 60.396.148
Diger 427.884.713 44,55 427.884.713 456.068.868 47,49 456.068.868
Toplam 960.336.000 100 960.336.000 960.336.000 100 960.336.000

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Hedef Portfdy Yonetimi A.S., 04.12.2012 tarihinde istanbul'da kurulmus olup, ana faaliyet konusu SPK ve ilgili
mevzuat hikimleri gergevesinde finansal varliklardan olusan portfdyleri miisterilerle portfdy ydnetim sézlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Hedef Portfdy
Yénetimi ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli
ve yabanci 0zel ve tlizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikimleri
cercevesinde yonetebilir. Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve yetki belgelerini almak kaydiyla
yatirim danismanlii faaliyeti ve fonlarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunabilir.

Sirket'in sahip oldugu %85,00 oranindaki kismi mali tablo ve dipnotlara aktariimistir. 05.02.2024 Sirketin yeni
yatirmlarinda kullanilmak Uzere; bagli ortakligimiz Hedef Portfdy Yonetimi A.$.'nin 100.000.000 TL cikariimis
sermayesinde sahip oldugu ve sermayenin %89,5'e tekabul eden B grubu 89.500.000 adet paydan, 4.500.000
adedinin Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na satimasina, beher pay satis
fiyatinin degerleme raporuna gore yaklasik 18,54923315 TL olarak belirlenmesine pay devir bedelinin 83.066.549
TL olarak hesaplanmasina ve bu kapsamda Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Deger Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
ile Girisim Yatirimi ve pay devir sézlesmesi imzalanmis ve 83.066.549 TL'ye Hedef Portfdy Yonetimi A.S. Deger
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na satilmistir.

Hedef Portfdy Yonetimi, 6362 sayili SPK’'nin 40. ve 55. maddeleri uyarinca 08.05.2023 tarihli PYS/PY .42-

YD.25/789-432 sayili Portfdy Yéneticiligi (07.10.2015 tarihinden itibaren) ve Yatirim Danismanligi (28.04.2023
tarihinden itibaren) Yetki Belgesi almistir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)
Hedef Portfoy Yonetimi A.S. (Devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Hedef Portféy’tin ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Adi - Soyadi /Unvani - Grubu Pay Adedi  Pay Orani  Pay Tutan Pay Adedi  Pay Orani  Pay Tutan

Sibel Gokalp A 10.000.000 1000 10.000.000  10.000.000 1000 1.200.000
Sibel Gokalp B 333.350 033 333350 333.350 033 39.600
Semsihan Karaca B - - 166.650 0,17 20.400
Hedef Holding A.S. B 85000000 8500 85000000 85000000 8500  85.000.000
ges‘#e; Portioy Deger 4.666.650 467 4666650  4500.000 450 4.500.000
Toplam 100,000,000 100 100.000.000  100.000.000 100 100.000.000

Hedef Portfdy'lin sermayesi 100.000.000 TL olup 100.000.000 adet nama yazili hisseden olusmaktadir (31 Aralik
2024:100.000.000 TL - 100.000.000 adet hisse). Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2024 hisse
basi 1 TL). Bu hisselerin 10.000.000 adedi (31 Aralik 2024: 10.000.000 adet) A grubu; 90.000.000 adedi (31 Aralik
2024: 90.000.000 adet) ise B grubudur. A grubu paylarin tamami Sibel GOKALP’e aittir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi mevcut olup A grubu 1 pay 15 (onbes) oy hakkina sahiptir. B grubu paylarin imtiyazi bulunmamaktadir.

Hedef Yatirnm Bankasi A.$.

Hedef Yatirim Bankasi A.S., Burhaniye Mahallesi Dogu Karadeniz Cad. No:26/E-1 Uskiidar/istanbul adresinde
23.06.2022 tarihinde kurulmustur. Faaliyet konusu; Yatinm bankacii§i faaliyetleri (banka, asagida dngoérilen
hususlar da dahil, ancak bunlarla sinirli olmamak Uzere, Bankacilik Kanununun 4.maddesinde belirtilen ve izin
verilen (mevduat ve katiim fonu kabuli harig) her tirli bankacilik islemlerini yapmak) ile istigal etmektir. Kurulus
islemleri tamamlanmis olup, 03.08.2023 tarihinde faaliyet iznini almistir.

Hedef Yatirim Bankasr'nin sermayesi (i) 500.000.000 TL'den 1.000.000.000 TL'ye ¢ikartilacak sekilde 500.000.000
TL arttinimasinda 26.06.2025 itibariyla, (ii)1.000.000.000 TL'den 1.500.000.000 TL've c¢ikartilacak sekilde
500.000.000 TL arttirnimasinda 10.10.2025 itibariyla, (iii) 1.500.000.000 TL'den 3.000.000.000 TL'ye ¢ikartilacak
sekilde 1.500.000.000 TL arttinimasinda 30.12.2025 itibariyla, tescil edilmistir. Tescil sonrasi Hedef Yatirim
Bankasi A.$.'deki sermaye tutari 1.230.000.000 TL, pay orani %41 olmustur.

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf tutulmasina iliskin
bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hikUmlerine getirilen istisna ile sirket bagli ortakliklarini
gercede uygun degerden muhasebelestirmistir. Bu dogrultuda Aksis Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.$.'nin
degerleme sirketi tarafindan gercege uygun degeri bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme
raporunda Net aktif deger yontemi kullanilmis olup sirket degeri 4.785.106.905 TL olarak hesaplanmigtir. Net aktif
deger yontemi ile dederleme sonucu bulunan deder arasindaki fark kar veya (zarar) tablosu hesaplarina
kaydedilmigtir.
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
. Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)
Hedef Yatirim Bankasi A.$. (Devami)

Hedef Yatinm Bankasi A.S. 'nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi agagidadir:

) 31.12.2025
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Pay Orani Pay Tutar
Namik Kemal Gokalp 300.000.000 %10,00  300.000.000
Sibel Gokalp 300.000.000 %10,00  300.000.000
Info Yatirim Menkul Degerler A.$. 270.000.000 %9,00  270.000.000
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S. 900.000.000 %30,00  900.000.000
Hedef Holding A.S. 1.230.000.000 %41,00 1.230.000.000
Toplam 3.000.000.000 %100,00 3.000.000.000

Colendi Menkul Degerler A.S.

Colendi Menkul Degerler A.S. ("Colendi Menkul"), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun
olarak sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmak Gizere 29 Aralik 2021 tarihinde Istanbul'da kurulmustur. Colendi
Menkul, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, 1l1-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve Ill -39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda teblige dayanarak, talep edilen yatirim, hizmet faaliyetleri ve yan hizmetlere iliskin 17.03.2022 tarih ve 1
saylli yénetim kurulu karari ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunmus ve Sermaye Piyasasi Kurulu
26.05.2022 Tarih K-023 Numarali yetki belgesi ile Kismi Yetkili Araci Kurum olarak yetkilendirilmistir.

Colendi Menkul'ln sermaye artirimi 22.05.2025 tescil olmus olup, sermayesi 110.000.000 TL'ne ¢ikmustir. Sirket'in
mevcut pay sahipleri tarafindan yeni pay alma haklarina uygun olarak Sirket'teki paylari oraninda nakden taahiit
edilmis ve tescil tarihinden 6nce nakden 6denmistir.

Colendi Menkul Degerler A.S.'nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

31.12.2025 31.12.2024
Adi - Soyadi / Unvani . Pay . Pay
Pay Adedi Oran Pay Tutari  Pay Adedi Orani Pay Tutan
Biilent Tekmen 27.003.900 2455  27.003.900 16.432.800 34,81 16.432.800
Dolunay Sabuncuoglu 5.390.000 490  5.390.000 3.280.000 6,95  3.280.000
Hedef Holding A.S. 56.100.000 51,00 56.100.000 14.400.000 30,51  14.400.000
Re-Pie Portfdy Yonetimi A.S. 21.506.100 19,55  21.506.100 13.087.200 27,73 13.087.200
Toplam 110.000.000 100,00 110.000.000  47.200.000 100,00  47.200.000
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NOT 47 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

. Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

Pergamon Status Dig Ticaret A.S.

Pergamon Status Dig Ticaret A.S. “Pergamon” dis ticaret islemlerini tek elden ve profesyonelce ylrttmek, ihracatta
KDV iadelerini aksatmadan ve daha dogru bir sistemle alabilmek igin, 2001 yilinda izmir'de kuruldu. 12.05.2025
tarihinde alinan karar ile Pergamon igin istirak mizakereleri baglamis olup, 14.05.2025'te pay devir sdzlesmesi
imzalanmigtir. Pay devir sozlesmesine istinaden hakim ortak Hedef Holding olmustur.

Turkiye’nin belli bagli ihrag drdnlerini ithal ve ihrag etmek, tedarikgi kuruluslarin kendi misterilerine yaptiklari
ihracatlarda sozlesmelere bagli aracilik hizmetleri vermek, 07.11.2013 tarihli Olaganusti Genel Kurul
Toplantis’nda kabul edilen esas sézlesmede yazili olan diger isler lizerine hizmet vermektedir.

Pergamon Status Dig Ticaret A.$.'nin 31.12.2025 itibariyla ortaklik yapisi asagidadir:

31.12.2025
Adi - Soyadi / Unvan Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
Hedef Holding A.S. 1.858.231 %25,03 1.858.231
Diger 5.566.769 %74,97 5.566.769
Toplam 7.425.000 100,00 7.425.000

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
e Risk Tanimlamalari
1) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin ylkimltligini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

2) Likidite Riski
Bir isletmenin finansal borglardan kaynaklanan yuktmiltiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
3) Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ede uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski Ug tlrll riskten olusur: yabanci para riski, faiz
orani riski ve diger fiyat riskidir.

Yabanci Para Riski

Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ede uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Faiz Orani Riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Diger Fiyat Riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag edenden ya da piyasada islem gdren benzeri
finansal araglarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa
fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergede uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya yabanci para riskinden kaynaklananlar diginda) riskidir.

e Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirketin toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi (izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amagclamaktadir. Ayrica Sirket, yalnizca kredi glvenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve
mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Ticari
alacaklar, donanim ve yazilim sektdriine iliskin ve cografi alanlara dagilmis, ok sayida misteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden devamli kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

o Sirketin Finansal Risk Tablolari ve ilgili Analizler

Sirket; “finansal arag tlirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger dlstkligine
ugramamis varliklarin yaglarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik

analizi” asagida agiklanmistir.

¢ Finansal Araglar Faiz Orani Riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. Séz konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa 6zgli veya tim
piyasay| etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Sirket'in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tagiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik géstermesine karsin faiz tasiyan finansal varliklarin sabit faiz orani
bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varliklarin blyikIligi ile degisim gostermemektedir. Sirket'in
piyasa faiz oranlarinin degismesine karsi olan risk agikli§i, her seyden dnce Sirketin dedisken faiz oranli borg
yUkumlilUklerine baghdir. Sirketin bu konudaki politkasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar
kullanarak yonetmektir.
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Araglar Faiz Orani Riski (Devami)

Defter Degeri Defter Degeri
31.12.2025 31.12.2024
Sabit faizli araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yaktmlGlUkler 100.760 12.499
Toplam 100.760 12.499

Degisken faizli araglar
Finansal varliklar - -
Finansal ylkimlilikler 18.872.576 21.027.586
Toplam 18.872.576 21.027.586
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2025 lligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 10.859.310 2492 -- 187.284 2674591 7.024.857.006 7.038.580.683
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmig kismi - - - - - - -
A- Vadesi gegmemis ya da deger dustiklugtine ugramamis 10859310  2.492 - 187284 2674501 7.024.857.006 7.038.580.683

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullar1 Yeniden Gortstiimis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger distkligine ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diistkligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dlstklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gecmis - - - - - - -
- deger dusUkIGgu - - - - - - -

E- Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

60



HEDEF HOLDING A.S. ) _ o o
31 ARALIK 2025 ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Liras’'nin (“TL") 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gésterilmistir.)

NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

o Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal Varlik
31.12.2024 lligkili Taraflar Diger Taraf iligkili Taraflar Diger Taraf Mevduat  ve Yatinmlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 780.324 1.711 -- 47.527 725.727 4.047.174.078 4.048.729.367
- Azami riskin teminat ile glivence altina altinmig kismi - - - - - - -
A- Vadesi gegmemis ya da deger dustklugtine ugramamis 780324 1711 ~ 4TE 725727 A047.174.078 4.048.729.367

finansal varliklarin net defter degeri

B- Kosullar1 Yeniden Gortstiimis bulunan aksi takdirde vadesi
gecmis veya deg@er dustkligine ugramis sayilacak finansal - - - - - - -
varliklarin defter degeri

C- Vadesi gegmis ancak deger diisukliglne ugramamis
varliklarin net defter degeri

D- Deger dlstklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-vadesi gecmis - - - - - - -
- deger dusUkIUgu - - - - - - -

E- Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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NOT 48 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

o Likidite Riskine iligkin Agiklamalar

Sozlesmeden kaynakli

31.12.2025 Defter degeri nakit akig! 0-1 Yl 1-5yil
Tirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 858.604.604 858.604.604 (847.536.030) (11.068.574)
Finansal borglar 18.973.336 18.973.336 (8.593.600) (10.379.736)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 584.640 584.640 (584.640) -
Kisa ve Uzun Vadeli Karslliklar 1.889.246 1.889.246 (1.200.408) (688.838)
Ticari ve diger borglar 837.157.382 837.157.382 (837.157.382) -
Tiirev finansal yikiimliiliikler: - - - -
Toplam 858.604.604 858.604.604 (847.536.030) (11.068.574)
31.12.2024 Defter degeri SoZiesmeden kaynakl 0-1Yil 15 yil
nakit akisi

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: 88.106.238 88.106.238 (75.663.694) (12.442.543)
Finansal borglar 21.027.586 21.027.586 (9.188.216) (11.839.369)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 706.032 706.032 (706.032) -
Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar 1.310.329 1.310.329 (707.155) (603.174)
Ticari ve diger borglar 65.062.291 65.062.291 (65.062.291)

Tirev finansal yikiimliliikler: - - - -
Toplam 88.106.238 88.106.238 (75.663.694) (12.442.543)
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NOT 48 — FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devami)
o Finansal Araglar Ddviz Kuru Riski

Yabanci para varliklar, yikimldlikler ve finansal durum tablosu disi yukimlillklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem
tarihlerinde gecerli olan d6viz kurlar Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikumltlikler, dénem
sonunda gegerli olan ddviz kurlari Uzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yukumlGluklerin
cevrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirketin parasal déviz
yukumltllkleri ve parasal doviz alacaklarini asmakta; kurlarin yikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine
maruz kalmaktadir. 31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik
ve borglari Not 44'de agiklanmistir.

e  Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, dijer hissedarlara fayda saglamak igin Sirketin
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
strddrmekir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yikimlillkleri igerir) dlslimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
finansal durum tablosunda gésterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Toplam Borglar 1.354.617.163 669.453.926
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Dederler (2.674.591) (725.773)
Net Borg 1.351.942.572 668.728.153
Toplam Ozkaynak 5.760.760.909 3.506.305.506
Borg/ Ozsermaye Orani 0,23 0,19
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NOT 49 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Finansal durum tablosunda yer alan vadeli mevduatlar makul degerleri ile degerlenen kalemlerdir. Bunun yani sira,
acikklama amagli olarak, finansal durum tablosunda islem masraflari cikartildiktan sonraki degerleriyle tasinan
finansal borclar makul degerleriyle sunulmustur. Agiklama amagli olarak hazirlanan finansal borglarin - makul
degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akislarinin Sirket icin uygun olan ve Seviye 1 olarak siniflandirilan benzer
finansal araglar igin olan cari dénem piyasa faiz oranlari ile iskonto edimesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa
vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger disukligi
karsiliginin distilmesiyle tahmin edilmektedir. 31.12.2025 ve 31.12.2024 tarihi itibariyle finansal araglarin siniflari ve

gergege uygun degerleri agagidaki gibidir;

Gergege uygun degerleriyle gdsterilen finansal varlik ve ylikimldliklerin seviye siniflamalari agagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger

seviyesi
. 31.12.2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varliklar
Gergede uygun degder farki kar/(zarara) yansitilan
-Fonlar 39.965.668 38.633.637 - 1.332.031

-Uzun vadeli finansal yatirimlar

6.984.891.338

6.984.891.338

Raporlama tarihi itibari ile gergege uygun deger

seviyesi
31.12.2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal varlklar
Gergede uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
-Fonlar 20.171.241 18.711.845 - 1.459.396
-Uzun vadeli finansal yatinmiar 4.027.002.837 4.027.002.837
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NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

08.01.2026 tarihinde Sirket istiraki Colendi Menkul Degerler Anonim Sirketi ("Colendi Menkul") mevcut pay
sahiplerinden Dolunay Sabuncuoglu'na ait, Colendi Menkul Degerler sermayesinin ve oy haklarinin %2,45'ini temsil
eden, her biri 1 TL nominal degerde toplam 2.695.000 adet nama yazili payin, toplam 11.698.979 TL (272.232
USD) devir bedeli karsiliginda Sirket tarafindan devralinmasina karar verilmis olup, s6z konusu pay devri
tamamlanmis ve pay bedeli ddenmistir. Pay devri sonrasi sirketin Colendi Menkul sermayesindeki pay ve oy hakki
orani %53,45'e yukselmistir.

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

o Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket'in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer resmi gazetede yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi
ve hazirlama esaslar 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluglarinca verilen
hizmetlerin Ucretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim (icreti 375.000 327.231
Raporlama dénemine ait diger givence hizmetleri - -
Raporlama dénemine ait vergi danismanlik hizmetleri

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim disi diger hizmetler

Toplam 375.000 327.231

(*) Onceki dénem rapor iicreti enflasyon sunum endeksi ile endekslenmistir.
(**) Tutarlar KDV harig rakam olarak belirtilmistir.

NOT 52 - TMS’YE iLK GECIi$

Yoktur. (31.12.2024 - Yoktur).

NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

Bilanco tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Kasa -- 46
Bankalar 2.674.591 725.727
- Vadesiz mevduat 720.583 435.807
- Vadeli mevduat 1.953.812 288.387
- Saklama Hesabi 196 1.533
Toplam 2.674.591 725.773

31.12.2025tarihi itibariyle vadesiz mevduatlar zerinde blokaj bulunmamaktadir. (31.12.2024: Yoktur).
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NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR (Devami)

Bilango tarihi itibariyle vadeli hesaplarin detayi asagidaki gibidir;

Vade Vade
31.12.2025 Baslangi¢ Tarihi Bitig Tarihi  Faiz Orani Tutar TL
Vakifbank TL Vadeli Mevduat 31.12.2025 2.01.2026 %35,00 1.953.812
Toplam 1.953.812
Vade Vade
31.12.2024 Baslangi¢ Tarihi Bitig Tarihi  Faiz Orani Tutar TL
Vakifbank TL Vadeli Mevduat 31.12.2024  02.01.2025 %35,00 288.387
Toplam 288.387

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile diger
kapsamli gelirde gdsterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmistir.

__________ J—

66



	01 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP
	DÖNEMİNE AİT HAZIRLANAN FİNANSAL TABLOLAR,
	DİPNOTLARI VE
	BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU
	Bir bağımsız denetimde, biz bağımsız denetçilerin sorumlulukları şunlardır: Amacımız, bir bütün olarak finansal tabloların hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içerip içermediğine ilişkin makul güvence elde etmek ve görüşümüzü içeren bir bağımsız ...
	 Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklı “önemli yanlışlık” riskleri belirlenmekte ve değerlendirilmekte; bu risklere karşılık veren denetim prosedürleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve görüşümüze dayanak teşkil edecek yeterli ve uygun denetim...
	 Şirket’in iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş bildirmek amacıyla değil ama duruma uygun denetim prosedürlerini tasarlamak amacıyla denetimle ilgili iç kontrol değerlendirilmektedir.
	 Yönetim tarafından kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğu ile yapılan muhasebe tahminlerinin ve ilgili açıklamaların makul olup olmadığı değerlendirilmektedir.
	 Elde edilen denetim kanıtlarına dayanarak, Şirket’in sürekliliğini devam ettirme kabiliyetine ilişkin ciddi şüphe oluşturabilecek olay veya şartlarla ilgili önemli bir belirsizliğin mevcut olup olmadığı hakkında ve yönetimin işletmenin sürekliliği e...
	 Finansal tabloların, açıklamalar dâhil olmak üzere, genel sunumu, yapısı ve içeriği ile bu tabloların, temelini oluşturan işlem ve olayları gerçeğe uygun sunumu sağlayacak şekilde yansıtıp yansıtmadığı değerlendirilmektedir.
	Diğer hususların yanı sıra, denetim sırasında tespit ettiğimiz önemli iç kontrol eksiklikleri dâhil olmak üzere, bağımsız denetimin planlanan kapsamı ve zamanlaması ile önemli denetim bulgularını üst yönetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
	Üst yönetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasından, cari döneme ait finansal tabloların bağımsız denetiminde en çok önem arz eden konuları yani kilit denetim konularını belirlemekteyiz. Mevzuatın konunun kamuya açıklanmasına izin vermediği d...
	1) 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca düzenlenen Riskin Erken Saptanması Sistemi ve Komitesi Hakkında Denetçi Raporu 02 Mart 2026 tarihinde Şirket’in Yönetim Kurulu’na sunulmuştur.
	2) TTK’nın 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Şirketin 1 Ocak - 31 Aralık 2025 hesap döneminde defter tutma düzeninin, finansal tabloların, kanun ile Şirket esas sözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair ön...
	3) TTK’nın 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Yönetim Kurulu tarafımıza denetim kapsamında istenen açıklamaları yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir.
	Bu bağımsız denetimi yürütüp sonuçlandıran sorumlu denetçi Eda MERİÇ SEFER’dir.
	NOT 1 - ORGANİZASYON VE FAALİYET KONUSU
	NOT 1 - ORGANİZASYON VE FAALİYET KONUSU (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	Yüksek enflasyon dönemlerinde konsolide finansal tabloların düzeltilmesi (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (1)
	Yüksek enflasyon dönemlerinde konsolide finansal tabloların düzeltilmesi (Devamı) (1)
	 Kullanılan “Para Birimi
	 İşletmenin Sürekliliği Varsayımı
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (2)
	 Finansal Tabloların Onaylanması
	 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (3)
	 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar
	 Konsolidasyona İlişkin Esaslar
	Şirket’in esas faaliyet amacı güncel ana sözleşmesinde yer aldığı gibi;kurulmuş veya kurulacak şirketlerin sermaye ve idarelerine iştirak etmek, vereceği yatırım kararları doğrultusunda kaynakları kanalize etmektir. Bu maksatla kurduğu veya iştirake u...
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (4)
	 Konsolidasyona İlişkin Esaslar (Devamı)
	 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki Değişiklikler
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (5)
	 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki Değişiklikler (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (6)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti
	Menkul kıymet portföyünden yapılan satışlardan kaynaklanan gelir ile kupon ödemesi ve itfa gelirleri işlemin gerçekleştiği anda kayıtlara alınmakta, söz konusu kıymetlerde dönem sonu değerlemesi sonucu ortaya çıkan gelir dönem sonunda hesaplara kayded...
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (7)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) (1)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) (2)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) (3)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (8)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) (4)
	Şirketin ilgili dönemler itibarıyla yabancı para işlemi bulunmamaktadır.
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (9)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) (5)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (10)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) (6)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) (11)
	 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) (7)
	 Netleştirme / Mahsup
	NOT 3 – İŞLETME BİRLEŞMELERİ
	NOT 4 – DİĞER İŞLETMELERDEKİ PAYLAR
	NOT 4 – DİĞER İŞLETMELERDEKİ PAYLAR (Devamı)
	NOT 4 – DİĞER İŞLETMELERDEKİ PAYLAR (Devamı) (1)
	(*****) 26.12.2025 tarihinde Şirket iştiraki Colendi Menkul Değerler Anonim Şirketi ("Colendi Menkul") nezdinde, Şirketin pay ve oy hakkı oranı %51’e çıkmıştır. İlgili şirket için değerleme raporu, 30.01.2026 tarihi itibariyle olan Aksis Uluslararası ...
	Şirketin ilişkili kuruluşlardan alışlarının detayı aşağıdaki gibidir;
	Şirketin ilişkili kuruluşlara satışlarının detayı aşağıdaki gibidir;
	Şirketin kısa vadeli ticari borçlarının detayı aşağıdaki gibidir;
	NOT 8 – FİNANS SEKTÖRÜ FAALİYETLERİNDEN ALACAK VE BORÇLAR
	NOT 9 – DİĞER ALACAK VE BORÇLAR
	Şirketin kısa vadeli diğer alacakların detayı aşağıdaki gibidir;
	Şirketin kısa vadeli diğer borçların detayı aşağıdaki gibidir;
	NOT 9 – DİĞER ALACAK VE BORÇLAR (Devamı)
	Şirketin kısa vadeli diğer borçların detayı aşağıdaki gibidir; (1)
	NOT 11 – CANLI VARLIKLAR
	NOT 12 – PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER
	Şirketin kısa vadeli peşin ödenmiş giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir;
	Şirketin kısa vadeli peşin ödenmiş giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir; (1)
	NOT 13 – YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER
	NOT 14 – MADDİ DURAN VARLIKLAR
	NOT 15 – HİZMETTEN ÇEKME, RESTORASYON VE ÇEVRE REHABİLİTASYON FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR ÜZERİNDEKİ HAKLAR
	NOT 16 – ÜYELERİN KOOPERATİF İŞLETMELERDEKİ HİSSELERİ VE BENZERİ FİNANSAL ARAÇLAR
	NOT 17 – MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
	NOT 18 – ŞEREFİYE
	NOT 19 – MADEN KAYNAKLARININ ARAŞTIRILMASI VE DEĞERLENDİRİLMESİ
	NOT 20 – KİRALAMA İŞLEMLERİ
	NOT 21– İMTİYAZLI HİZMET ANLAŞMALARI
	NOT 23 – DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI
	NOT 24 – BORÇLANMA MALİYETLERİ
	31.12.2025 tarihinde sona eren hesap döneminde varlıklar ile doğrudan ilgili varlık maliyetine ilave edilen borçlanma maliyeti bulunmamaktadır. (31.12.2024 – Yoktur) Borçlanma maliyetleri kar veya zarar tablosuna dahil edilmiştir.
	NOT 25 – KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER
	31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla Şirket aleyhine açılmış ve halen devam eden 1 adet, şirket tarafından açılmış ve halen devam eden 7 adet davası bulunmaktadır.  (31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla Şirket aleyhine açılmış ve halen devam eden 1 adet, şirk...
	31 Aralık 2025 tarihi itibarıyla aktif değerler üzerinde ipotek veya rehin bulunmamaktadır. (31.12.2024 – Yoktur)
	Yoktur. (31.12.2024 – Yoktur)
	NOT 27 – ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORÇLAR
	Bilanço itibariyle çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçların detayı aşağıdaki gibidir;
	NOT 28 – NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER
	Şirketin genel yönetim giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir;
	(*) 31.12.2025 itibariyle amortisman giderlerinin (9.626.534) TL’lik kısmı (31.12.2024: (2.905.561) TL) kullanım hakkı varıkları için hesaplanan amortisman giderinden oluşmaktadır.
	Şirketin diğer dönen varlıkların detayı aşağıdaki gibidir;
	Şirketin diğer duran varlıkların detayı aşağıdaki gibidir;
	Şirket'in önceki sermayesini teşkil eden 1.875.000.000 TL tamamen ödenmiştir. Şirket 24.7.2025 tarihli 22556 sayılı Yönetim Kurulu Kararı ile sermaye artışı yapmıtır. Bu defa artırılan 74.455.899 TL nominal değerli B grubu payların tahsisli satışı son...
	NOT 30 – SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ (Devamı)
	NOT 30 – SERMAYE, YEDEKLER VE DİĞER ÖZKAYNAK KALEMLERİ (Devamı) (1)
	Bilanço tarihleri itibariyle geçmiş yıl kar/(zararları) hesabının detayı aşağıdaki gibidir;
	NOT 31 – SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ
	NOT 33 – GENEL YÖNETİM GİDERLERİ, PAZARLAMA GİDERLERİ, ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ
	NOT 36 – ÇEŞİT ESASINA GÖRE SINIFLANDIRILMIŞ GİDERLER
	NOT 39 – SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALİYETLER
	NOT 40 – GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL)
	NOT 41 – HİSSE BAŞINA KAZANÇ
	NOT 42 – PAY BAZLI ÖDEMELER
	NOT 43 – SİGORTA SÖZLEŞMELERİ
	NOT 44 – KUR DEĞİŞİMİNİN ETKİLERİ
	NOT 45 – YÜKSEK ENFLASYONLU EKONOMİDE RAPORLAMA
	NOT 46 – TÜREV ARAÇLAR
	NOT 47 – FİNANSAL ARAÇLAR
	Bilanço dönemi itibariyle Şirket’in 100.760 TL kısa vadeli borçlanmaları bulunmaktadır. (31.12.2024: 12.499 TL.)
	31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 dönemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamaları çerçevesinde gelecekteki kısa vadeli asgari kira ödemelerinin toplamı aşağıdaki gibidir;
	31 Aralık 2025 ve 31 Aralık 2024 dönemleri itibariyle iptal edilemeyen faaliyet kiralamaları çerçevesinde gelecekteki kısa vadeli asgari kira ödemelerinin toplamı aşağıdaki gibidir; (1)
	NOT 47 – FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı)
	NOT 47 – FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı) (1)
	NOT 47 – FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı) (2)
	(***) Şirket’in, gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlık olarak sınıflandırdığı İnfo Yatırım Menkul Değerler. A.Ş. yatırımlarını rayiç değeri, söz konusu şirketin Borsa İstanbul’da (BİST) işlem gören halka açık hisselerinin dön...
	NOT 47 – FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı) (3)
	(*****) 26.12.2025 tarihinde Şirket iştiraki Colendi Menkul Değerler Anonim Şirketi ("Colendi Menkul") nezdinde, Şirketin pay ve oy hakkı oranı %51’e çıkmıştır. İlgili şirket için değerleme raporu, 30.01.2026 tarihi itibariyle olan Aksis Uluslararası ... (1)
	NOT 47 – FİNANSAL ARAÇLAR (Devamı) (4)
	(******) Şirket, Pergamon Status Dış Ticaret A.Ş.’nin kontrolünü sağlayan payların devri için PSDTC pay sahipleri ile Pay Devir Sözleşmesi ("Sözleşme") imzalanmış olup, Sözleşme 14.05.2025 tarihinde Kamuyu Aydınlatma Platformu'nda ilan edilmiştir. Söz...
	Hedef Portföy Yönetimi A.Ş.
	Colendi Menkul Değerler A.Ş.
	Colendi Menkul Değerler A.Ş. ("Colendi Menkul"), Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmak üzere 29 Aralık 2021 tarihinde İstanbul’da kurulmuştur. Colendi Menkul, 6362 sayılı Sermaye P...
	Pergamon Status Dış Ticaret A.Ş.
	Pergamon Status Dış Ticaret A.Ş. “Pergamon” dış ticaret işlemlerini tek elden ve profesyonelce yürütmek, ihracatta KDV iadelerini aksatmadan ve daha doğru bir sistemle alabilmek için, 2001 yılında İzmir’de kuruldu. 12.05.2025 tarihinde alınan karar il...
	Türkiye’nin belli başlı ihraç ürünlerini ithal ve ihraç etmek, tedarikçi kuruluşların kendi müşterilerine yaptıkları ihracatlarda sözleşmelere bağlı aracılık hizmetleri vermek, 07.11.2013 tarihli Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı’nda kabul edilen esas...
	Pergamon Status Dış Ticaret A.Ş.’nin 31.12.2025 itibarıyla ortaklık yapısı aşağıdadır:
	NOT 48 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ
	NOT 48 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı)
	NOT 48 – FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ (Devamı) (1)
	NOT  48  –  FİNANSAL  ARAÇLARDAN  KAYNAKLANAN  RİSKLERİN  NİTELİĞİ  VE DÜZEYİ (Devamı)
	NOT 49 – FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR)
	Gerçeğe uygun değerleriyle gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin seviye sınıflamaları aşağıdaki gibidir:
	NOT 50 – RAPOLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR
	NOT 51 – FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR
	(*) Önceki dönem rapor ücreti enflasyon sunum endeksi ile endekslenmiştir.
	NOT 52 – TMS’YE İLK GEÇİŞ
	NOT 53 – NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR
	NOT 53 – NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR (Devamı)
	NOT 54 – ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

